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iu twe nghién civu va phat trién (R&D) diege xdc dinh la huéng di then chot trong viéc tao ra lpi
thé canh tranh cua cac doanh nghiép (DN) trong boi canh toan cau hoa. Ket qua nghién curu tie

s6 liéu dwoc thu thip tai 44 DN ché bién thuc pham (CBTP) niém yét trén san giao dich chitng khodn phan
dnh qui dau tw khoa hoc cong nghé, tuéi DN va quy mé DN tde ddng tich cuc dén két qua kinh doanh, trong
do, cdc yéu t6 quy dau tw phdt trién khoa hoc cong nghé tdc déng manh hon. Nghién cutu khéng dinh rang
quy khoa hoc cong nghe tac dong dén Zy sudt loi nhudn trén von chii sé hitu cao hon so vm 1y sudt loi nhudn
trén tong tdi san Két qua nay goi ¥ rang, cdc nha quan tri tai chinh DN CBTP niém yét trén san giao dich
chitng khodn can danh nhiéu ngdn sdch cho viéc trich ldp, mé rong quy dau tw khoa hoc cong nghé nham

ndng cao hiéu qua kinh doanh, thu hit cac nha dau tw tai chinh.

Tir khéa: R&D, két qua tai chinh, quy khoa hoc cong nghé, quy mé doanh nghiép, doanh nghiép ché

bién thuwc pham.

JEL Classifications: G32, G39.

1. Giéi thiéu

Vai tro ctia khoa hoc va cong nghé ddi véi ting
truéng kinh té tir 1au di dwoc xac nhan trong céac 1y
thuyét kinh té tir tin c6 dién dén hién dai. Mot
trong s6 d6 12 mé hinh vé ting truong kinh té dai
han cua Solow - dua trén khuén khé cia kinh té
hoc tan co dién giai thich cho sy ting truong kinh
té bang viéc dau tu cho coéng nghé. Gan day,
Gumus and Celikay (2015) d cung cip mot phan
tich thuc nghiém vé mdi quan hé gitra chi tiéu cho
nghién ctru va phat trién (R&D) va ting trudng
kinh té, nghién ctru nay da sir dung dir liéu tir 52

khoa hoc

quoc gia trong khoang thoi gian 1996 dén 2010 va
sir dung mo hinh dit liéu bang dong, két qua cho
thdy chi tiéu R&D c6 tac dong tich cuc va dang ké
vé tang truong kinh té cho tat ca cac qudc gia trong
dai han, ddi véi cac nude dang phat trién, tac dong
yéu trong ngin han nhung manh vé lau dai nhu
mong doi. Nhu vy, dau tu cho R&D duoc coi lé
hoat dong dau tu thuong ngudn khong chi ctia mdi
qudc gia ma con 1a hoat dong sdng con ddi voi
ting DN. Pai dich Covid 19 cung véi bbi canh
canh tranh khdc liét va su phat trién cua cudc cach
mang cong nghiép 4.0 ngay cang tac dong truc tiép
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d6i voi DN thi viée ting cuong dau tu R&D trong
cac DN 1a tit yéu. Cac DN phat trién dua trén yéu
td cong nghé khi chu trong hoat dong dau tu 16n
vao R&D c6 thé duy tri lgi thé canh tranh va kha
ning phat trién trong tuong lai (Lee, Kim, & Lee,
2011). Mot vai nghién ctru khac trén thé gidi ciing
chi ra rang, viéc nghién ctru phat trién san phim
moi ciing nhu cai tién quy trinh san xuat dem lai
loi ich rd rét cho DN, cu thé 1a tao ra loi thé canh
tranh khac biét so v&i d6i thu canh tranh, tir d6 tang
thi phan va lgi nhuan doc quyén (Filatotchev &
Piesse, 2009; Jiménez-Jiménez & Sanz-Valle,
2011). Vén dé khong hodc it chi trong dau tu R&D
dan dén giam dong lyuc tao ra tri thirc va sang tao,
lam giam nang suit cia DN (Schmenner, 2004).

CBTP 1a mot trong nhitng nganh canh tranh nhét
trén thé gii vao dau nhimng nim 1980. Tai Viét
Nam, nganh CBTP da dat dugc nhiing thanh tyu
quan trong, déng gop 16n vao tang trudng cia nganh
cong nghiép cling nhu ting trudng kinh té cia ca
nuée voi tbe do tang chi sé san xudt cong nghiép
binh quén trong 5 nam 2016-2020 1a 7%/mam. Gia
tri san xudt cia nganh CBTP chiém ty trong 19,1%
trong nhom nganh céng nghiép ché bién, ché tao ctia
Viét Nam. D4y 1a nganh chiém ty trong cao nhat
trong cac nganh cong nghiép ché bién, ché tao, thé
hién tAm quan trong cua nganh (Tong cuc thong ké,
2021). Tuy nhién, cac nghién ctru vé tac dong cia
R&D db6i v6i DN ciia nganh CBTP néi riéng kha
han ché. Nguyén nhdn chii yéu do viéc thu thap
thong tin vé cac hoat dong R&D cua DN néi chung
con gap nhiéu kho khin va chua c6 mot co quan nao
tién hanh thu thap s6 liéu R&D cua DN theo dinh ky
mot cach chuyén nghi¢p. Pac biét, co rat it nghién
ctru vé chi phi dau tw R&D va danh gia tic dong cia
n6 dén két qua tai chinh cia DN CBTP. Do viy,
nghién ctru nay nhim tim ra tac dong cua dau tu
R&D dbi voi két qua kinh doanh ctia DN véi pham
vi nghién clru gidi han tai 44 DN nganh CBTP duogc
niém yét trén san giao dich ching khoan Viét Nam
trong giai doan 2016 - 2021 nham tim ra cic mdi
quan hé gitra dau tu cho R&D tai DN va két qua tai
chinh cia DN CBTP niém yét.

2. Tong quan nghién ciru va khuén khd Iy
thuyét

2.1. Mt 56 nghién ciru quan trong vé anh huéng
R&D dén két qud tai chinh ciia DN

C6 mdt sy gia ting vé sb lugng cac cong trinh
nghién ctru vé mbi quan hé giita R&D va két qua tai
chinh cta cac DN & cac nudc phat trién. Trong khi
phan 16n cac nghién ciru cung cap bang ching thuc
nghiém hd tro cho anh hudng tich cuc cua dau tu
R&D dén két qua hoat dong cuia DN, mét sd nghién
ctru khac cho thay két qua méu thuén.

Trudc tién, chi tiéu danh cho R&D va két qua tai
chinh tir 1au di dugc kham phé boi cac nha kinh té
trong cac nghién clru thuc nghiém, chéng han nhu
Mansfield (1962). Nghién ctu nay da phat hién ra
tac dong tich cuc cia chi tiéu cho R&D ddi vai két
qua tai chinh ctia DN, cd Mansfield (1980) va Pakes
and Griliches (1980) déu chung két qua 1a chi tiéu
cho R&D c6 lién quan tich cuc dén kha ning ddi
moi cia mot DN thé hién thong qua sy ting trudng
nang sudt cua no. Filatotchev and Piesse (2009) da
kham pha mdi quan hé giita R&D, xuat khau va ting
truong doanh thu ciia 1110 DN méi niém yét ¢ Y,
Puc, Anh va Phap trong giai doan 1985 - 2004, cac
tac gia thay rang dau tu cho R&D c6 tac dong tich
cuc dén toc do tang truong doanh thu. Ghaffar and
Khan (2014) d tim ra mbi quan hé tich cuc giira dau
tu ngan sach danh cho R&D va hiéu qua hoat dong
cua DN qua cac chi tiéu ROA, ROE va EPS.

Bén canh do, ciing c6 nhitng nghién ctru chi ra
mdi quan hé ngugc chiéu giita R&D va két qua kinh
doanh cuia DN. Vithessonthi and Racela (2016)
kham pha tac dong ctia cuong d6 R&D va qudc té
hoa vé hoat dong cua cac DN phi tai chinh trén thi
truong ching khoan Hoa Ky giai doan 1990 - 2013.
Ho thay rang dau tu vao R&D c6 anh hudng tiéu cuc
dén hiéu qua hoat dong ctia DN trong ngén han,
nhung dau tu vao R&D s& dong gdp hiéu suit vuot
trdi cho cac DN dau tu so voi dbi thi canh tranh
trong dai han do tao ra hi¢u qua tdt hon kién thue va
nang luc mai. Cac tac gia cho rang, mic du dau tu
R&D Ia tuong quan nghich véi hiéu qua hoat dong
ctia DN nhung van lién quan tich cuc véi gia tri DN.
Hon nita, R&D dugc phat hién 1a c6 tac dong ti€u
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cuc dén loi nhudn trén tai san (ROA) ctia cac DN co
dau tu R&D cao, nhung né khong co tac dong dang
ké anh huong dén cac DN R&D thép.

2.2. Nghién citu vé anh hwéng ciia R&D, dic
diém ciia DN dén két qua tai chinh ciia DN

Trong cac nghién ciru gan day, nguoi ta cha ¥
nhiéu hon dén vai trd ctia cac yéu t6 khac nhau anh
huong dén mbi quan hé gitta R&D va két qua kinh
doanh, ching han nhu quy mé cia DN (Nunes,
Serrasqueiro, & Leitdo, 2012; Teirlinck, 2017).

Mot phan tich quan trong khéc vé vai tro ciia tudi
DN giit vai trd trong sy séng con cua két qua hoat
dong DN duoc thyc hién bdi (Stam & Wennberg,
2009). Cac tac gia da trinh bay bing chimg thuc
nghiém vé tic dong ctia R&D 1én phat trién san
phdm mdi trong giai doan dau doi cia DN. Céc phat
hién chinh ctia nghién ctru 1a R&D dong mét s6 vai
trd trong giai doan dau doi ciia DN cong nghé cao
cling nhu cac DN tang trudéng cao.

Gan day, nghién ctru ciia Tung and Binh (2022)
v6i md hinh hoi quy dit liéu bang di chi ra quy mo
DN, c6 tuong quan thuan chiéu dén lgi nhuan DN
niém yét trén TTCK Viét Nam, hé s6 quy mo6 DN chi
ra rang nhitng DN quy mé 16n hon s& tao ra nhiéu
lgi nhuan hon cac DN nhdé hon. N6 phu hop voi
logic chung rang cac DN 16n hon c6 nhiéu kha ning
so hitu nhiéu ngudn lyc hon cac DN nho hon. Bén
canh do, két qua cua nghién ctru nay con cho thay
rﬁng tudi DN ¢6 mbi quan hé tich cuc véi 1gi nhuan
cua DN.

Nhu vay, mac du nghién ctru vé anh huong dac
diém DN (tubi DN, quy mé DN) da thu hut sy chua
¥ ciia mot s6 lugng 16n cac hoc gia, song két qua
dua ra thuong 1a pha tron va khong dong nhat hoan
toan. Sy phuc tap cua hién tugng 1a ching thuc bdi
su phan manh cua tong quan tai lidu, di ngan can
viéc xay dung mot hoc thuyét tong thé vé chu dé
nay. Hau hét cac nghién ctru hién c6 1a nghién ctru
thyc nghiém, nhitng nghién clru nay co6 gia tri nhu
nhau ddi v6i mbi quan hé gilia tudi DN va hiéu qua
hoat dong cua DN. Phan Ién cac nghién ctu tap
trung chung vao két qua hoat dong, chi mot phan
nho nghién ctu tip trung va két qua tai chinh
(Rossi, 2016).

khoa hoc

2.3. Khodng trong nghién ciru

Xét vé bdi canh qudc gia duge nghién ciru, theo
Boiko (2022) tién hanh phén tich dit liéu mot cach
co hé théng céc tai liéu xut ban trén cac tap chi binh
duyét trén toan thé gioi tir naim 1980 dén 2020, sb
luong mau kha rong. Két qua ciia Boiko cho thiy
49% nghién clru dugc thyc hién & cac nudc phat
trién nhu My, Nhat Ban, Duc,... tuy nhién co rat it
nghién ctru quan tdm dén vai tro cia hoat dong
R&D trong bbi canh clia cac nudc dang phat trién
(Boiko, 2022). Pdng tinh v6i nhan dinh nay 1a Tung
and Binh (2022) tong quan rang, hau hét cac két qua
nghién clru vé R&D, dic biét 1a tac dong cua dau tu
R&D dén két qua kinh doanh cua DN thuong duoc
tién hanh & cac nuoc cong nghiép phat trién, co rat
it nghién ctru viét vé dau tu vao R&D & cac nudc
dang phat trién boi ddy 1a hoat dong doi hoi chi phi
dau tu 16n, vi vay, hoat dong R&D chua thuc sy
dugc danh gia cao & nhom cac qubc gia nay. Do dé,
day 1a mot khoang trong nghién ciru dé nhom tac gia
lam ndi bat vai tro cia R&D dén két qua tai chinh
ctia DN niém yét & mot nén kinh té dang phat trién
nhu Viét Nam.

Trude nam 2020, dau tu R&D van con xa la véi
cac DN nganh cong nghiép CBTP thi trong thoi
gian gan day, cic DN nay ciing di bit diu chu trong
dén R&D nham c6 thé dua ra cac san pham, dich vu
moi dap ung nhu cau thi tru(mg va thyc hién chién
lugc phat trién nhim cung cb ning lyc canh tranh,
thuong hi€u va sttc manh ctia DN. Pau tu R&D la
mot hoat dong gitp cho DN hd trg mé rong kinh
doanh hién tai, phat trién hoat dong kinh doanh méi
cai thién vi thé canh tranh, gia tdng doanh sb tir d6
timg budc ting thi phan cua DN. Tuy nhién, anh
huéng ciia R&D dén két qua kinh doanh ctia DN lai
rat kho dinh lwong. Du khong thé phu nhan méi lién
hé giita R&D v&i cac két qua kinh doanh cia DN
song cac hoat dong ctia R&D vén phirc tap, khong
theo quy tic thong nhat va chiu sy chi phdi cta
nhiéu yéu t6 nhu cong nghé, tri thirc, kién thirc va
mot sb yéu t6 khac.

Do d6, nhitng van dé cua cac DN duoc khao sat
s& 1a co s& quan trong nhat dé nhém tac gia ban
ludn va dua ra ggi y gidi phap. Phuong phap

=

18 thuong mai

S0 173/2023



KINH TE VA QUANLY

nghién ctru va cach giai quyét van d& trong cac
nghién ctru trude cd y nghia dinh huéng cho bai
viét ndy ciia nhom tac gia.

3. Thiét ké nghién ciru

Bai viét nay st dung phwong phap nghién ctru
thong qua thyc hién tong quan nghién ctru tai liéu tir
c4c bai bao khoa hoc, sach gido trinh c6 lién quan dé
hé thdng hoa cac md hinh va thudc do cac bién sb s&
st dung trong kiém dinh.

Nghién cuu so b ciing thuc hién phén tich th
mot mau cic DN trong nganh CBTP dé tir d6 c6
nhitng phat hién, diéu chinh mé hinh va thudc do
sao cho phu hop.

Sau giai doan nghién ctru so bg, nhom tac gia st
dung nghién ctru chinh thic v6i quy mo mau va
chudi thoi gian dam bao sy phu hop. Muc dich cta
thiét ké nghién ciru chinh thirc nhdm phén tich mé
hinh d chi ra mdi quan h¢ giira dau tu R&D t6i két
qua tai chinh ciia DN niém yét. Tir d6, c6 nhitng két
luan vé nhiing gia thuyét nghién ctru dit ra ciing nhu
kiém dinh va phat hién cac khuyét tat cua mo hinh,
xem x€t mo hinh c6 vi pham cac gia dinh dat ra ban
dau hay khong.

Do lwong bién nghién ciru

Dé nghién ctru anh hudng ciia R&D dén két qua
tai chinh cua cac DN nganh CBTP, nhom tac gia
xay dyng ham hoi quy dir liéu bang voi bién phu
thugc 1a két qua tai chinh (ROA, ROE) va mot sd
céc bién giai thich bao gdbm Quy dau tu phat trién
cong nghé, quy mdé DN, tudi DN, ham duoc biéu
dién nhu sau:

KQTC;¢ = B + By *Quykhenys + B *TSCDy +
B3*tu01DNlt + B4 quymoDNlt + €

Tat ca cac bién sé déu dugc do ludong duwa trén
céc nghién ciru phd bién trude day:

+ KQTC: thé hién két qua tai chinh qua ty sé loi
nhuén sau thué trén tong tai san (ROA) va ty s6 loi
nhuén sau thué trén von chu sé hitu (ROE)

+ Quykhen: Quy phat trién khoa hoc cong nghé
(tai khoan 356) duoc lay tir Bao céo tai chinh hang
nam, dugc dai dién cho dau tu vao R & D cua DN.

+ TSCD: duoc tinh bang tai san ¢ dinh chia cho
tong tai san.

+ tuoiDN: Thoi gian DN hoat dong, dugc xac
dinh bﬁng nam thu thap dit li¢u trir di ndm thanh Iap.

+ quymoDN: Puoc tinh bang logarit ciia tong
tai san.

Mo ti miu

Vé phuong phap chon mau: nghién ctru sir dung
phuong phap chon mau ngau nhién tir cac DN nganh
CBTP dugc niém yét trén san giao dich chung
khoan. Dua trén bo loc cac ma cd phiéu thudc nganh
cong nghiép CBTP, sau clng tong cong c6 44 mi
chimg khoan cta cic DN nganh CBTP niém yét
thudc dbi tuong duoc lya chon vao mau.

Vé quy mé mau: Tur trude dén nay van co co
nhing tranh luan va sy khong nhat quéan trong cic
tai liéu khoa hoc va sach gido trinh phuong phap
nghién ctru khoa hoc, song khong cé cau tra 101 nao
1a & rang cho n6 ca vi moi nghién ctru déu khong
gidng nhau vé dic diém tong thé va sb lugng ciu
tric dugc dung trong mdi mo hinh. Nghién ctru nay
thu thap tir cac DN CBTP niém yét trén 2 san HOSE
va HNX trong giai doan tir 2016 dén 2021.

Dit li¢u sir dung trong nghién ciru

Dir liéu st dung trong nghién ctru 1a dit liéu dudi
dang bang (Panel Data). Day la dit liéu két hop giira
dir lidu chéo va chudi thoi gian. Do thoi gian niém
yét trén san & mdi DN la khong gidng nhau (c6 DN
niém yét trudc nam 2016 va co DN niém yét sau
nam 2016) ngoai ra do dit liéu vé mot sb chi tiéu
nhu mua sim may moc thiét b1 hao mon may moc,
quy dau tu phat trién, tai san ¢ dinh hitu hinh giira
cac DN la khong phai lic nio ciing san c6. Chinh vi
nhimng 1y do d6 dan dén sb luong quan sat dbi véi
céc bién s6 khong dong nhat, dir liéu bang ¢ dang dit
lidu bat can bang (unbalance), bat ddi ximg, dong
thoi c¢6 thiéu khuyét dir lidu. Dir liéu duoc lay tir
trang web kinh té tai chinh www.cafef.vn
(Cafef.vn). Cac chi tiéu dugc loc tir Bang can dbi ké
toan va Bao cdo két qua kinh doanh cua cac DN c¢6
ma niém yét trong giai doan 2016 - 2021. Hai k¥
thuat dé xur 1y dir liéu bang d6 1a xir Iy qua mo hinh
tac dong ngau nhién (re) va mo hinh hdi quy gop
(POLS). Nghién ciru nay sir dung mau quan sat gdm
44 DN nganh CBTP cua Viét Nam.
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4. Két qua nghién ciru

4.1. Két qua théng ké mé ti bién sé chinh ciia
nghién ciru

Véi cac dir liéu thu thap dugc tir 44 DN, két qua
thdng ké mo ta cac bién sd chinh cia nghién ciru
dugc thé hién qua bang sau:

Vén chu s hitu trung binh cta cac DN niém yét
trong nganh nay ciling kha lon véi khoang 1,87
nghin ty dong va DN ¢ v6n chu s¢ hiru 16n nhét 1én
t6i 36,1 nghin ty dong.

Hiéu qua kinh doanh cua cic DN nganh nay
ciing rat chénh léch nhau khi ma trung binh lgi

Bang 1: Két qud thong ké mét sé bién sé chinh

Bién so S0 lwong |Gid tri trung| D¢ léch |Gia trinhé | Gia tri
quan sat binh chuin nhat 16n nhét
Mua thiét bi méy moc 210 1.51e+10 | 4.83e+10 | 65460 | 5.24e+11
Hao hon may moc thiét b 251 3.86e+10 | 1.57e+11 | -3.23e+10 | 1.15e+12
Quy dau tu phét trién 190 1.61e+11 | 549e+11 | 3.00e+08 | 4.31e+12
Loi nhuan sau thué 258 4.14e+11 | 1.63e+12 | -2.56e+11 | 1.07e+13
Tong tai san 258 2.89¢+12 | 6.63¢+12 | 6.84e+08 | 4.78¢+13
Vén chu s¢ hiru 258 1.87e+12 | 5.07e+12 | -4.80e+11 | 3.6le+13
ROA 258 4525078 | 31.31181 | -455.7335 | 112.2609
ROE 258 13.66301 | 34.84285 | -152.3025 | 365.0175
Tong tai san ¢b dinh hiru hinh 253 3.73¢+11 | 1.23et+12 | 3.44e+07 | 8.66e+12
Tudi doi cua DN 264 30.79545 | 15.05844 8 67
Tai san c¢6 dinh/tong tai san 258 0.1677005 | 0.2713814 0 3.217412

(Nguén: Két qua phan tich dit liéu cia nhém tac gia)

Béang 1 cho thay, d6i voi cac DN nganh CBTP c6
dd léch tidu chuén kha khéc biét nhau ¢ nhiéu bién
s6. Pay 1a mot trong nhirng nét dic trung ciia nganh
nay. Cu thé, mua sim thiét bi may moc c6 sy chénh
léch giira cac DN niém yét trong nganh nay véi gia
tri cao nhat 1a 524 ty dong va thap nhét chi chi ra
65,46 nghin dong, diéu nay c6 thé dugc giai thich 1a
boi co su khac biét kha 16n gitra nhitng DN 1au nam
va DN méi niém yét trong nganh CBTP. V& chi cho
quy dau tu va phat trién thi trung binh cac DN niém
yét trong giai doan 2016 - 2021 da chi ra 161 ty
dong/nam vao quy nay trong d6 chi nhiéu nhat la
4310 ty dong va thap nhét 1a 300 tridu dong.

Vé loi nhuén sau thué, cac DN CBTP niém yét
trong giai doan nay trung binh dat 414 ty ddng/nam
va do 1éch tiéu chuan ctia nhom cac DN nay rat 1on.
Tong tai san trung binh 1a 2,89 nghin ty dong véi
DN c6 gia tri tai san cao nhét 1a 47,8 nghin ty dong
va thip nhét 12 684 triéu dong.

khoa hoc

nhuén trén téng tai san ROA dat khoang 4,53% va
ROE dat khoang 13,66% - day la nganh c6 hiéu suat
& mirc d9 trung binh kha tét.

Gia tri phan tai san ¢ dinh hitu hinh trung binh
1a 373 ty dong véi DN ¢6 tai san ¢ dinh hitu hinh
cao nhét 1a 8,66 nghin ty dong va thip nhit 1a 34,4
triéu dong. Ty 18 tai san c¢b dinh trén tong tai san
trung binh dat 16,77%.

4.2. Két qua phan tich anh hwéng ciia R&D
dén két qua tai chinh ciia DN nganh cong nghiép
ché bién thuc phém

a) Két qua wée lwong tdc dong ciia R&D dén loi
nhudn sau thué

Dbi véi dir lidu bang, phan du ciia mé hinh ¢6 xu
huéng tuong quan theo thoi gian dbi véi mdi dbi
tuong, vi vy nhom nghién ciru da st dung sai sb
chudn manh theo nhém (cluster-robust standard
errors) voi viéc nhém 1a moi ddi tuong dé co thé
kiém soat tinh trang nay.

=
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Béang 2: Két qua woc lwong tac dong ciua R&D lén loi nhudn sau thué

S6 lwong quan sat = 190
F (3, 186) 16.79
Hbi quy tuyén tinh Xéc suat > F 0.0000
R? 0.7064
Li trung binh binh phwong = 9.7e+11
U6c lugng Robust
Loi nhuén sau thué He¢ 56 Sai §6 Théng p> I t] [P0 tin cay 95%]
hoi quy chuén ké t
Quy dau tu phat trien | 2.688653 |0.3917137 | 6.86 | 0.000 | 3.461426 | 1.91588
Tai san ¢d dinh/Téng | 1.18e+11 | 1.22¢+11 | 0.97 | 0.335 | -1.23e+11 | 3.59¢+11
tai san
Tudi doi cia DN -5.63e+09 | 2.42e+09 | -2.33 | 0.021 | -1.04e+10 | -8.62e+08
Hing s0 -1.54e+11 | 9.83e+10 | 1.56 | 0.119 | -4.01e+10 | 3.48e+11

(Nguon: Két qua phan tich di¥ liéu ciia nhém tdc gia)

Két quéa udce lugng hoi quy st dung sai s6 chuan
manh cho thiy c¢6 2 yéu t6 anh huong c6 y nghia
thng ké dén loi nhuan sau thué d6 1a quy dau tu
phat trién va tudi caa DN. Cu thé 13, quy dau tu phat
trién co tac dong cung chiéu véi lgi nhuan sau thué,
khi chi cho quy nay 1 dong thi loi nhuan sau thué s&
tang thém 2.7 d@)ng. Bén canh d6, tudi cua DN lai
anh hudéng nguoc chiéu dén loi nhuan sau thué, dau
trr ham y rﬁng trung binh nhitng DN cang tré (moi
niém yét) thi c6 murc loi nhuan sau thué cang cao
hon so véi DN hoat dong lau doi...

+ Kiém dinh hién tuong da cong myén:

Két qua cho thiy h¢ sb phong dai phuong sai

VIF déu bé hon 2 nén két luan khong c6 hién tuong
da cong tuyén trong mo hinh nay.

+ Kiém dinh phuong sai sai so thay d6i: Do
nhém nghién ciru da st dung mé hinh hdi quy voi
sai s& chudn manh nén s& khong can phai kiém dinh
phuong sai sai s6 thay doi.

Két qua udce lwong hoi quy sir dung sai s6 chuan
manh cho thiy c6 2 yéu t6 anh huong c6 y nghia
thong ké dén lgi nhuan sau thué d6 1a quy dau tu
phat trién va quy mé ciia DN. Cuy thé 1a quy déau tu
phat trién c6 tac dong cung chiéu vé6i loi nhuan sau
thué, khi chi cho quy nay 1 dong thi loi nhuén sau
thué sé tang thém 2.51 dong. Bén canh d6 thi quy

Bang 3: Két qud wdc lwong da cong tuyén ciia mé hinh tuéi DN, R&D va Loi nhudn sau thué

Bién s6 Hé so phong dai | Nghich dao ciia hé so
phuong sai phong dai phwong sai
Tudi doi cua DN 1.04 0.960069
Quy dau tu phat trién 1.04 0.962944
Tai san c0 dinh/Tong tai san 1.00 0.996708
Gia tri trung binh Hé s6 phong dai phuong sai 1.03
(Nguon: Két qua phan tich di¥ liéu ciia nhém tdc gia)
khoa hoc =
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Bang 4: Két qud woc lwong mo hinh anh hwong R&D 1én loi nhudn sau thué sir dung sai $6 chudn manh

SO mau quan sét = 190
F (3, 186) 16.82
Hbi quy tuyén tinh Xéc suat > F 0.0000
R? 0.7147
Ldi trung binh binh phuong = 9.6e+11
U6ce luong Robust
Loi nhuan sau thué | H¢ s6 hdi | Saisd | Thong | p>|t| [P tin cly 95%]
quy chuén ké T
Quy ddu tu phat trién | 2.507993 ]0.3758164] 6.67 | 0.000 | 1.766582 | 3.249404
Tai san ¢b dinh/Tong | 1.44e+11 | 1.39e+11 | 1.04 | 0302 | -1.30e+11 | 4.17e+11
tai san
Tudi doi ciia DN 1.42¢+11 | 5.85¢+10 | 2.42 | 0.016 | 2.63e+10 | 2.57e+11
-Hing s0 -3.87e+12 | 1.58e+12 | -2.46 | 0.015 | -6.98e+12 | -7.67e+11

(Nguon: Két qua phan tich dir liéu ciia nhém tdc gia)

mo ctia DN ciing ¢6 anh huéng cung chiéu dén loi
nhudn sau thué, quy moé DN cang 16n thi lgi nhuan

sau thu€ cang cao va ngugc lai

hinh nay.

K&t qua cho thiy hé s6 VIF déu bé hon 2 nén két
luan khong cé hién tugng da cong tuyen trong mo

Bang 5: Két quad wéc leong da céng tuyén ciia mé hinh quy mé DN, R&D va Loi nhudn sau thué

Bién s6 Hé s6 phong dai | Nghich ddo ciia hé s6
phuong sai phéng dai phuong sai
Quy md DN cua DN 1.40 0.712712
Quy déau tu phat trién 1.40 0.714814
Tai san c6 dinh/Tong tai san 1.00 0.995339
Gia trj trung binh Hé sb phong dai phuong sai 1.27

(Nguon: Két qua phan tich dit liéu ciia nhém tdc gia)

b) Két qua wéc lwong tic dong ciia R&D
dén két qua tai chinh

Anh huo’ng ciia R&D dén ROA

Két qua hdi quy cho thdy quy dau tu phat trién
¢6 anh huong cung chidu va c6 y nghia thong ké den
ty sudt loi nhun sau thué trén tong tai sin ROA, néu
chi cho quy nay 1 nghin ty thi ROA tang 6,52%, bén
canh d6 thi tudi cua DN ciing anh hudng cing chiéu
va ¢6 ¥ nghia thong ké 1én ROA ¢ khoang tin ciy
90%, trung binh DN nao c6 thoi gian hoat dong
cang cao thi ROA cang cao va ngugc lai.

Anh hwong ciia R&D dén ROE

bdi voi bién phu thudc ROE, Kkét qua mo hinh
hdi quy sai s chuan minh ciing cho két qua tuong
tu, ¢6 thé nhin théy réng chi c6 quy dau tu phat trién
c6 anh huong cting chiéu va c6 y nghia thong ké dén
ty suét loi nhuén sau thué trén von chi s¢ hitu ROE,
néu chi cho quy nay 1 nghin ty thi ROA ting 13,5%.

Két qua cho thay hé s6 VIF déu bé hon 2 nén két
luan khong c6 hién tuong da cong tuyén trong mé
hinh nay.

=
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Bang 6: Két qud wéc heong tic dong ciia R&D 1én ROA

S6 mau quan sat = 190
Hoi quy tuyén tinh F (3, 186) -
Xac suat > F -
Ldi trung binh binh phuong = 11.675
U6c lugng Robust
ROA He¢sdhoi | Saisd | Thong [p>[t|| [D§ tin cay 95%]
quy chuan ké T
Quy dau tw phat trién | 6.52e-12 | 1.24e-12 | 525 ]0.000 | 4.07e-12 | 8.97e-12
Tudi doi cia DN 0.1169619 | 0.0597345 | 1.96 |0.052 | -0.0008783 | 0.234802
- Hing s6 2.13775 | 1.539729 | 1.39 |0.167 | -0.8997215 | 5.175222

(Nguon: Két qua phdn tich dit liéu ciia nhém tdc gia)

Bang 7: Két qud wéc heong da céng tuyén ciia mé hinh ROA

Bién s0 Hé so phong dai | Nghich dao ciia hé s6
phuong sai phong dai phuwong sai
Tubi doi cia DN 1.04 0.963209
Quy dau tu phat trién 1.04 0.963209
Gia tri trung binh H¢ so6 phong dai phuong sai 1.04
(Nguon: Két qua phan tich dir liéu ciia nhém tac gia)
Bang 8: Két qua woc lwong tac dong ciia R&D 1én ROE
S6 mAu quan sat = 190
Hoi quy tuyén tinh F (3, 186) -
Xéc sudt > F = -
Loi trung binh binh phuong |- 26.525
Udc lugng Robust
ROE Hesé | Saisd | Théng | p>[t[ | D@ tin cay 95%]
hoi quy | chuan ké T
Quy dau tu phét trién 1.35e-11 | 4.45e-12 | 3.02 | 0.003 | 4.68e-12 | 2.22¢-11
Tudi doi cua DN 0.0038907(0.0977071| 0.04 | 0.968 |-0.1888727|0.1966541
Quy mo DN -3.672935 | 3.212864 | -1.14 | 0.254 | -10.0115 | 2.665628
Tai san co dinh/tong tai san | 1.314354 | 4573112 | 029 | 0.774 | - 7.707802 | 10.33651
-Hang s6 109.557 | 90.0437 | 122 | 0.225 | -68.08746 | 287.2016
(Nguon: Két qua phan tich di¥ liéu ciia nhém tdc gid)
khea hoc =
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Bang 9: Két qua kiém dinh da céng tuyén ciia mé hinh ROE

Bién s Hé s6 phéng dai | Nghich ddo ciia hé so
phuong sai phong dai phwong sai
Quy m6 DN 1.85 0.539141
Quy dau tu phat trién 1.42 0.705899
Tudi doi cia DN 1.38 0.726258
Tai san co dinh/tong tai san 1.01 0.994614
Gia tri trung binh Hé s6 phong dai phuong sai 1.41

(Nguon: Két qua phan tich dit liéu ciia nhém tdc gia)

Toém lai ¢6 thé rat ra dugc mot s6 phat hién tir két
qua phén tich mé hinh hdi quy di liéu bang nhu sau:

Thir nhdt, anh huong cta quy dau tu phat trién
khoa hoc cong nghé 1én két qua hoat dong kinh
doanh 13 dang ké cu thé 1a quy dau tu phat trién khoa
hoc cong nghé anh hudng cung chiéu dén ca 1én loi
nhuén sau thué, ROA va ROE. Két qua nghién ciru
nay duoc tim thiy 1a twong ddng voi nhitng phat
hién cua. Bén canh do6 con c6 su tham gia cua bién
tudi DN, quy md DN ciing anh huong dén lgi nhuén
sau thué va két qua tai chinh caa DN.

Thit hai, trong diéu kién cac yéu té khac khong
thay doi, thi tbc d6 ting ctia quy dau tu phat trién
cong nghé nhanh hon so voi téc do ting cua loi
nhudn sau thué, that vay chi tiéu cho R&D thong
qua viéc ting ngan sach danh cho quy phat trién
cong nghé c6 thé s& gitp tang loi nhuan ctia DN theo
hai huéng. Huéng dau tién, cac DN CBTP ¢6 thé tao
ra cong nghé tién tién véi chi phi thap hon, huéng
con lai 12 khi quy phat trién cong nghé ting gitip DN
nghién ctru tao ra san pham méi dap img nhu cau
moi tir thi truong xuat khau vi hau hét hoat dong ctia
céc DN niém yét nganh CBTP hudng dén xuét khéu,
kim ngach xuét khdu ting 1én nhd c6 thém don hang
moi. Piéu nay khuyén nghi ring cac DN trong
nganh CNCBTP can manh dan chi trich lap dau tu
cho khoa hoc cong nghé dé nghién ctru va phat trién
san phim méi, cai tién va d6i méi cong nghé, quy
trinh san xuét trong thoi gian toi.

Cubi cting mot phat hién thu vi khac 1a Quy dau
tu phat trién khoa hoc cong nghé cé tac dong dén
ROE cao hon so voi ROA, diéu nay lai mot 14n nira
khang dinh vai trd, tAm quan trong cua trich 1ap va

khoa hoc

md rong thém quy nay trong thoi gian t1 khi ma chi
tiéu ROE duoc nhiéu nha quan tri tai chinh khuyén
nghi uu thich dung hon so véi chi tieu ROA. Khi
quy phat trién khoa hoc dwoc s dung ding muc
dich 1a dau tu vao nghién clru, cai tién san pham
mdi, quy trinh méi, cong nghé madi giap cac DN
nganh CBTP déap tmg tot hon céc tiéu chuan xut
khau qua d6 gianh duogc thi phan xuét khau cao hon.
Céc nha quan tri DN nén xem xét dau tur vio R&D
1a khoan dau tu dai han thay vi chi coi n6 chi phi,
lién quan dén dau tw vao R&D thi can tip trung vao
dao tao nhan luc, ddi méi cong nghé, quy trinh san
xuit qua d6 nang cao ning lyc canh tranh ctia DN
trén thi truong xuét khau.

Tém lai két qua cta nghién ctru nay xac nhan
rang nhitng DN c6 chi tiéu cho quy phat trién cong
nghé cao thi hoat dong t6t hon nhitng DN c¢ chi tiéu
it cho quy nay xét vé loi nhuan, ROA va ROE. Bé
nhén dugc nhiéu loi ich trong dai han hon tu dau tu
cho nghién ctru va phat trién, cac DN nganh nay rat
can chi nhiéu tién hon cho nghién ctru san xuét co
ban, day la chia khoa quan trong gilip ning cao nang
suét, chit lugng va hiéu qua kinh doanh ctia DN.

5. Cac ham ¥ va khuyén nghi

5.1. Cac ham y gidi phap quan trong rut ra tir
két qud nghién ciru

Duya vao cac két qua nghién ctru di dugc dua ra
& phan 4, R&D c6 tac dong cung chiéu t6i lgi nhuan
sau thué va mot s chi tidu phan anh két qua kinh
doanh, cy thé 1a ROA va ROE. Két qua phan tich
dinh lugng cho théy, viéc dau tu vao R&D mang lai
két qua tich cuc dbi voi hai chi tiéu ROA va ROE.
Day 14 hai chi tiéu quan trong phan dnh két qua kinh
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doanh cua mot DN sau mét chu ky san xuét kinh
doanh. Trén thuc té, ddi v6i cac DN da duge niém
yét trén san giao dich chimg khoan Viét Nam, két
qud ROA va ROE ciing nhu tdc dong cua R&D toi
hai chi tiéu nay s& thu hiit sy quan tm ctia nhiéu chu
thé khac nhau. Do dé, duéi goc tiép can ciia mdi chit
thé tai DN cling nhu trong nén kinh t&, mot sb ham
¥ giai phap rat ra tir két qua nghién ciru dugc nhom
tac gia trao d6i nhu sau:

Ham y gidi phdp doi véi chii s6 hitu DN: Can ¢6
chién lwgc huy déng von dé dau tw thich hop cho
R&D tgi DN va tang cuong hoc hoi kinh nghiém tur
cdac DN nwoc ngoai c6 quy mé va nhom nganh
twong dong lién quan dén dau tw R&D. Theo két qua
théng ké mo ta, thuc trang hién nay quy dau tu cho
R&D tai cac DN nganh CBTP tai Viét Nam trong
giai doan 2016 - 2021 con nhiéu han ché va c¢6 muc
d6 dau tu rat chénh léch gitra cic DN trong cling
nhém nganh. Theo két qua phong van chuyén gia do
nhom tac gia thyc hién khi Iam nghién ctru nay, thuc
té cho théy cac DN nganh CBTP tai Viét Nam hién
méi trién khai dau tw R&D dudi hinh thie 1a nghién
ctru cai tién san pham, chua di sdu dén két qua 1a tim
kiém, nghién ciru ra nhitng san phdm méi. Cac DN
nganh CBTP tai Viét Nam nhin chung c6 xu hudng
tim kiém thi truong dé xuét khau hoic mé rong thi
truong xudt khau. Céach thuc trién khai dau tu R&D
s& phu thudc vao ting thi truong xudt khau khac
nhau. Mdi nhom thi truong khac nhau s& c6 nhu cau
khac nhau vé san pham ciing nhu mau ma, yéu ciu
vé chit luong. Khi d6, DN nganh CBTP Viét Nam
s& xem xét ddu tu vao ting quy trinh, khau nghién
cuiu... khac nhau. Bdi vay, méc du nhan thirc dugc
tam quan trong ciia R&D nhung cac DN nganh
CBTP tai Viét Nam c6 xu hudéng thuc hién dau tu
R&D trong ngan han, chua chu trong dau tu R&D
dai han, bai ban. Véi muc tiéu dé dau tu R&D sé tac
dong tich cuc téi két qua kinh doanh, tiép can & goc
nhin dau tw R&D trong ngén han, dé c6 thé thuc déy,
tao da cho dau tw R&D hiéu qua thi mot giai phap
cac DN ¢6 thé xem xét 1a hoc tap kinh nghiém, mo
hinh dau tu R&D ciia mot sé qubc gia cb nhidu nét
twrong ddng voi cac DN nganh CBTP cia Viét Nam.
D6 1a kinh nghiém ctia mot s6 qudc gia chau A nhu

Trung Qudc, Malaysia, Thai Lan khi ma cac DN cia
cac nuoc nay da xac dinh va lua chon theo mé hinh
3C: Copy, Customize va Create. Pay dugc xem la
mot gidi phap phu hop véi cac DN cua Viét Nam &
thoi diém hién tai khi ma hau hét cac DN vén chua
du ngudn lyc du tu R&D nhiam tim kiém ra cac san
phim méi.

Ham ¥ doi véi nha quan tri tai chinh trong DN:
Can hoach dinh chi phi doi véi dau tw R&D mot
cdch phit hop va chudn xdc trong Bdo cdo tai chinh
DN. Mic du két qua nghién ctru cho thdy R&D co
tac dong cung chiéu dén két qua kinh doanh déi voi
nhém DN nganh CBTP. Tuy nhién, trén thuc té, cac
DN niém yét noi chung trong d6 c¢6 cac DN nganh
CBTP niém yét trén san giao dich chimg khoén chiu
trach nhiém ciing nhur strc ép tir cac ¢ dong 1a phai
dam bao két qua tai chinh, ciing nhu cac ké hoach da
dua ra phai trién khai, thuc hién. Hoach dinh chi phi
R&D trén Bédo céo tai chinh DN s€ c6 tac dong
nhiéu dén két qua kinh doanh ctia DN. Trén thuc té,
dé c6 mot san pham mai, DN s& mét chi phi nghién
ctru san pham do, rdi tir két qua nghién ctru s& phat
trién thanh san phdm méi. Sau d6, DN con mét thém
mdt khoan chi phi phat trién dé dua duoc san pham
nay dén véi nguoi tiéu dung. Chinh vi vdy, hoach
dinh chi phi R&D trong bao cao tai chinh dudi géc
do ké toan tré nén phuce tap hon nhiéu. C6 mot su
kho khan cling nhu nhay cdm khi phan biét ranh gidi
giita chi phi nghién ctru v6i chi phi phat trién san
pham. Do d6, giai phap can dugc dua ra la cac DN
nganh CBTP cin xem xét ap dung tiéu chuin ké
toan qudc té IAS - International Accounting. Chi phi
nghién ciru dugc tinh vao chi phi trong Bang bao
céo két qua kinh doanh. Chi phi phat trién dugc ghi
nhan thém khi céc tiéu chi nhan biét dugc vén héa
va trd thanh tai san vo hinh cia DN, gitp gia tang
gi4 tri DN. Khi d0, chi phi phat trién s& ghi nhan
trong Bang can ddi ké toan.

Ham y gidi phap d6i véi quan tri DN néi chung:

Tht nhat, DN can luya chon dbi tac phu hop dé
thyc hién chuyén giao cong nghé. DN nganh CBTP
Viét Nam ciing can chu dong tim kiém va cai tién
cac cong nghé cua riéng minh, c6 thé thuc hién
nghién ctru trong nude hodc két hop véi cac nha

khoa hoc =
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khoa hoc nudc ngoai dé c6 thé hp thu cong nghé
tbt, phu hop voi hoat dong cia DN minh. Trén thuc
té, theo két qua thu dugc tir phong van chuyén gia,
cac DN nganh CBTP tai Viét Nam hi¢én nay c6 xu
hudéng khong thanh 1ap mot Phong/Ban/Trung tdm
chuyén biét vé R&D, thay vao do, cac DN nay s& lya
chon hudng thué chuyén gia ngoai dé tu vén, hd tro
thuc hién cac nhu cau vé R&D. Thém nita, do dic
trung ctia nganh coéng nghiép ché bién, day chuyén
san xuét, cong nghé ché bién dong vai tro cdt 15i.
Hoat dong thé hién yéu t6 doi méi sang tao, dau tu
cho R&D chinh 1a cac hoat dong chuyén giao cong
nghé, d6i méi cong nghé. V6i thuc té nhu trén, viéc
lwa chon d6i tac phu hop dé thuc hién chuyén giao
R&D dugc coi 1a giai phap quan trong mang lai hi¢u
qué cho hoat ddng nay. Tai Viét Nam, cac DN nén
xem xét viéc tdn dung nguén nhan luc va chit xam
tai chd lién quan dén R&D thong qua viéc két nbi
gilta cac nganh dao tao lién quan cua truong Dai
hoc, Vién nghién cltu va bd phan R&D cua DN.

Thr hai, déy manh vén dau tuw R&D tir kénh dau
tu ndi bd trong d6 viéc st dung mot ph?m loi nhuan
sau thué nham phat trién hoat dong R&D. Pay dugc
cho 1a giai phap thich hop d6i v6i cac DN nganh
CBTP trong viéc tu tim ra loi giai vé von cho hoat
dong R&D. Cac DN can chuyén bién manh mé& vé
nhén thire dé dau tu thich dang cho hoat dong R&D;
chil dong cai tién cac cong nghé cua riéng minh, két
hop véi cac nha khoa hoc dé hap thy cong nghé tét,
phu hop.

5.2. Khuyén nghi chinh sdch

Du bao trong giai doan 2022 - 2025, tam nhin
chién lugc phat trién dén nim 2030, cac DN nganh
CBTP Viét Nam van chiu thach thirc rat 16n boi su
chuyén dbi thi truong va xu hudéng tiéu ding méi,
su thay d6i théi quen tiéu dung ddi voi cac san
phéfim sau mot thoi gian dai chiu tdc dong cua dai
dich Covid-19 ciing nhu nhiéu yéu té bat 6n khéac
trén toan cau. Do vay, viéc lya chon chién lugc gia
tang gia tri san pham 1 yéu cau tat yéu... Dé tao
diéu kién cho nganh cong nghiép thuc phﬁm phat
trién bén virng, Chinh phu, B Céng Thuong va cac
nganh lién quan di va dang tiép tuc ban hanh nhiing
chinh sach khuyén khich phat trién pht hop, cu thé

khoa hoc

cong nghiép thuc pham Viét Nam can phat trién san
pham theo chudi gia tri ndng cao gia tri san pham.
Dé 1am duoc diéu d6, mot s6 dé xuat chinh sach can
xem xét nhu:

M6t la, tang cuong vai tro dong hanh ciia Nha
nuée doi véi hoat dong dau tw R&D tai cac DN
nganh CBTP. Chinh sach nha nudc dong vai tro
quan trong trong viéc thuc day chién luoc dau tu cho
R&D, dac biét tai cac DN nganh CBTP ¢6 quy mo
16n va hién dang c6 thi phf?m xuat khau tot lai mot s6
qudc gia trén thé gidi. Do dau tu R&D ludn 4n chira
su khong chéc chan vé hiéu qua dau tu, rui ro cao,
nén cic DN rat can Nha nudc dong vai tro dau tu
tién phong, dau tu tryc tiép mot phan vao quy R&D
cua DN, cam két, hd trg DN tir lic khéi diém cho
dén khi ra dugc thi trudng hoac khong. Khi 6, Nha
nudc ciing ¢6 thé chinh 1a nhitng khach hang tiém
ning cia cac san phdm dau ra ciia qua trinh R&D va
cac san pham nay s& dugc dua t6i tay nguoi tiéu
dung trong nudc trude khi xuat khiu ra thi truong
nudc ngoai.

Hai la, can cu thé héa cdc chinh séach lién quan
dén dau tw R&D dé cac DN dé dang tiép cin va dp
dung cdc wu dai cua Nha nudc. Nhu da phan tich &
phén thuc trang, dau tu R&D hoan toan khac biét
gilta cac nhom nganh, tham chi khac nhau gitta cac
DN cung nhom nganh nhung khac quy mé. Béi vy,
mic di Nha nuée di c6 chinh sach chung hd trg cho
hoat dong khoa hoc cong nghé, d6i méi sang tao va
R&D, tuy nhién, hién nay chua cé nhiing chinh sach
riéng biét ap dung cho tung nhom nganh, quy mo
DN. bic biét, Nha nudc can théng nhét huéng dan
cu thé, chi tiét vé viéc trién khai cac chinh sach hd
trg dén dugc cac DN con gip nhiéu kho khin vé quy
trinh, thu tuc duoc ap dung cic chinh sach nay. Y
kién chuyén gia khi phong van cho rang mét trong
nhitng rao can I6n cia cac DN nganh CBTP khong
duoc hd trg cia Nha nude ndm & hé théng, quy trinh
trién khai cac chinh sach dén ciac DN chir khong
phai ¢ ndi dung cac chinh sach. Béi vay, trong cac
chinh sach lién quan dén ddu tv R&D dugc ban
hanh, Nha nudc can xéac dinh rd rang thu ty vu tién
dbi voi timg nganh nghé cu thé, quy mé DN cu thé
va céc chinh sach tuong (ng véi tung giai doan phat
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trién ciia mdi nhém DN. Ngoai ra, ddi v6i cac DN
tién phong di dau, chii ddng nang cao niang luc lam
chu cong nghé, cai tién va nghién ctru cong nghé
méi, ddu tw manh vao hoat dong R&D. Hién nay,
Chinh pht cing cha trong hd trg cho hoat dong
R&D tai cac DN. Thuec té cho thay, Viét Nam da c6
Quy phat trién khoa hoc cong nghé qudc gia va Quy
d6i moi cong nghé qudc gia. Tuy nhién, cac DN Viét
Nam van gap rdo can trong viéc tiép can hai Quy
nay. Do do, dé khic phuc han ché nay, B6 Khoa hoc
va Cong nghé can dugc giao trong trach lam dau
mdi chinh dé phéi hop véi cac co quan, don vi lién
quan hoan thién co ché, chinh sach, dé xuét nhimng
giai phap vuot troi dé khoa hoc, cong nghé va doi
moi sang tao thuc sy 14 dong luc chu yéu cla tang
truong, nang cao ning suat, chat luong, hidu qua va
strc canh tranh ctia nén kinh té. Cac giai phap vé
chinh séch trong giai doan 2022 - 2030 can dugc
trién khai trén co so ldy DN 1am trung tdm dé dau tu
R&D thyc sy phat huy hiéu qua.

Ba la, Nha nuée can xdy dung thém cdc trung
tam dong vai tro két noi, huy déng, tdp trung cdc
nguon lyc dé thiic day cdc hoat dong doi méi sing
tao quoc gia trong dé c¢6 R&D. Pé thu hut dau tu
vao R&D, hoat dong ddi moi sang tao, Viét Nam da
quyét dinh xay dung Trung tdm P4i moi sang tao
Quéc gia (NIC) & Khu Céng nghé cao Hoa Lac,
khéi cong vao cudi nam 2020. Muc tiéu NIC 1a
trung tdm d6i moi sang tao duy nhat ma Chinh phu
¢6 mot nghi dinh riéng dé trao cho céc thé ché vuot
troi, tao diéu kién phat trién va hoat dong hiéu qua.
Dua trén su ra doi caa NIC sé 1a nén tang va dong
luc & Nha nudc xem xét thanh 1ap thém nhiéu trung
tam khac hd trg cho hoat dong R&D cua cac DN noi
chung va cac DN nganh CBTP ndi riéng. Bén canh
d6, do cac DN thuc hién viéc chuyén giao cong nghé
nhiéu nén Nha nudc nén khuyén khich thanh lap,
phat trién nhiing t6 chirc trung gian vé tu van, hd trg
chuyén giao cong nghé bang nhitng hinh thirc vu dai
thué hay tin dung. Bén canh d6, dé cac trung tAm sau
khi thanh 1ap phat huy hét vai tro ctia minh thi Nha
nude can ban hanh két hop cac chinh sach khac nhu:
chinh sach dai ngg, chinh sach lién quan dén tao moi
truong lam viéc, thé ché nham thu hut chuyén gia,

nha khoa hoc trong va ngoai nudc. C6 nhu vay thi
céc chinh sach lién quan dén dau tu R&D mdi phat
huy dugc hiéu qua va toan dién.

Bén la, dé vai tro ciia Nha nuéc ciing nhi cdc
chinh sach hé tro cho dau tw R&D dirge phat huy
hiéu qua thi trude mét, nhimng giai phap c6 thé trién
khai ngay nhim tao dong luc cho hoat dong R&D
tai cac DN duogc xay dung va phat huy trong dai han
1a: (i) C6 ké hoach dau tu bai ban chwong trinh dao
tao toi cac truong dai hoc, trung tdm nghién ctu va
co s& ha ting khoa hoc va cong nghé; (ii) Khuyén
khich béng cac chinh sach thué va tin dung mét cach
cu thé v6i cac DN chu dong lap va st dung Quy
Phat trién khoa hoc va cong ngh¢; (iii) Pdy manh
viée ting cudng cac bién phap quyén sé hitu tri tué
va cac bién phap thyc thi bao hd tri tu¢ va cac hoat
dong s& hitu tri tug.

5.3. Han ché va hwong nghién ciru tiép theo

Han ché ctia nghién ctru 1a quy mé miu quan st
va sb luwong nhéan td kiém dinh con khé khiém tén,
dit liéu dugc thu thap trong giai doan tor 2016 -
2021 nén c6 nhitng nam bj khuyét dir liéu do doanh
nghi€p dugc chon mau chua niém yét trén san
ching khoén, tir d6 anh huong dén tinh tong quat
cao cua nghién cuu. Nghién ctru chi gidi han & 45
doanh nghiép nén két qua thong ké chua phan anh
that sy sy phat trién cia tong thé. Do vay trong
tuong lai, tic gia c6 thé tién hanh thu thap miu
quan sat rong hon, cdp nhat va lién tuc hon dé do
ludng va danh gia tac dong cua hoat dong dau tu
R&D dén cac chi tiéu tai chinh ciing nhu tic dong
dén céc linh vuc hoat dong khac (quan tri DN, gia
tri doanh nghiép...). ¢
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Summary

Research and Development (R&D) investment is
known as a key direction in creating competitive
advantage of enterprises in the globalization
context. This study aims to determine the impact of
R&D investment on the business performance of
food processing industry listed on the stock
exchange. The results from preceding descriptive
statistics show that R&D investment has a positive
effect on business performance. In which, the
factors of R&D fund and firm size have a positive
impact on business performance. From this result,
food processing industry listed on the stock
exchange need to determine the right position and
importance of R&D investment to improve business
efficiency.
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