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(CAR) cua cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam, sw dung mo hinh hoi quy voi

Wghién cutu nay phdan tich tac dong cua rui ro dia chinh tri déen ty Ié an toan von

dir lieu bang gom 41 ngan hang va 327 quan sat trong giai doan 2008-2023. Chi 5o rui ro dia

chinh tri (Geopolitical Risk - GPR) do Caldara va lacoviello (2022) phat trién duoc su dung
de do [wong mirc do bat on toan cau. Ket qua thyc nghiém cho thay GPR co anh huong tiéu
cuc den ty I¢ an toan von cua cdc ngan hang. Dang chu y, tac dong nay co sw khdc biét gira
cac nhom ngdn hang tuy theo quy mé va viec c6 hay khong thugc so hitu Nha nudc. Nhiing
phat hién nay mang lai ham y quan trong cho cac ngan hang va doanh nghiép trong viéc cung
co nén tang tai chinh, ndng cao hiéu qua quan tri rui ro va chu dong xdy dung chien lheoc 1img
phé truéc cdc cii soc mang tinh dia chinh tri.

Tir khéa: Ngdn hang thuong mai, rii ro dia chinh tri, rii ro tai chinh, ty Ié an toan von.

JEL Classifications: G21, G32, DS1.

DOI: 10.54404/JTS.2026.211V.07

1. Gi6i thiéu
Rui ro dia chinh trj bao gom xung dot ube
té, cang thang chinh tri va bat 6n ndi dia, dang
tro' thanh mot chu dé duoc quan tim sau sac
tron ,nghién clru gan day nho ta¢ dong manh
m& dén hé thong tai chinh toan cau. GPR lam
giam tip dung tai chinh, tang chi phi 1ai vay,
1tg)lam dau tu von tuong lal dong thoj gia tang
ién dong thi truong, anh hyong dén gia tai
san, lai suat va don von dau tu (Demir va
Damsman 2021; ou va cong su, 2020;
Salisu va céng s,1_I 2,021; Wang va cong su,
2024). Nhitng y€u t6 nay dong vai tro quan

trong doi vo1 nén kinh té Viét Nam, dat ra
thach thirc trong viéc ning cao nang luc canh
tranh va thich tng véi ky nguyén bién dong
Giaj doan 2008-2023, Viét Nam d6i mat véi
nhiéu rii ro dia chinh tri, dac biét 1a tranh
chap Bién Dang, anh hu(mg dén niém tin nha
dau tu va sy 6n dinh kinh te, nhat 1a trong boi
canh thi truong con non tré va tdm ly e ngai
rui ro van pho bién (Nguyen va Thuy, 2023).
Viét Nam hién hdi nhép sau rong qua cac hi¢p
dinh CPTPP, EVFTA, RCEP va tham gia
nhjéu co ché tai chinh - thué quéc té, budc hé
thong ngan hang phai nang cao ning luc quan

Tac gia lién hé: nguyentuananh@neu.edu.vn
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tri rui ro. Bén nay, hau hét ngén hang lén da
hoan tat trién khai Basel II va mot s6 nhu
Vietcombank, MB, ACB dang thi ¢iém Basel
III. Du chua bit buoc toan nganh, Ngén han
Nha nudc da ban hanh cac van ban dml%
hudng nham thyc day 4p dung chuan muc
quoc té. Trong bdi canh do, viéc phan tich tac
dong cua rui, ro dia chinh tri 1a can thiét dé
hi€u 3 co ché truyén dan rui ro dén hoat dong
quan trj rui ro cua ngan hang, tir d6 giup ngan
hang x@y dung chién lugc tmg pho phu hop,
gop phan 6n dinh h¢ thong tai chinh va thuc
day tang truong bén vimng.

Ty 1€ an toan von (Capital Adequacy Ratio
- CAR) ]a ty 1€ gilta vOn ty c6 cua ngan hang
s0 vOi tong tai san c6 rui ro. Chi s0 nay dugc
su dung dé danh gia mirc d§ an toan von va
dam bag rang ngan hang c¢ du nang luc tai
chinh dé hap thu ton that tiém an, tor d6 du
tri sy on dinh va an toan hé thong tai chinﬁ
trudc cac rui ro tin dung, thi truong va hoat
dong. Pay la chi s6 ma Basel dac biét chu
trong, CAR phan aph nang lyc tai ¢hinh, kha
nang hap thu ton that va duy tri sy 6n dinh hé
thong ngén hang (Chiuri, va cong su, 2002)
Trong moi truong toan cau hoa, duy tri CAR
0 muc an toan khong chi dap yéu cau
phép 1y ma con dam bao sy 6n dlnl% dac biét
tai cac nén kinh té dang phat trién nhu Viét
Nam (Mili va cong su, 2017; Nguyen va cong
su, 2021). Thuc te, t}”/ 1é CAR tai Viét Nam
thuong dao dong manh qua cac gjai doan kinh
té khac nhau, phan anh sy thiéu 6n dinh trong
quan ly von va kha nang ung pho vdi cac cu
soc bén ngoai. Tuy nhién, viec quan ly CAR
hiéu qua trd nén thach thic hon trong boi
canh cac yéu t0 rui ro ngay cang gia tang. Do
do, viéc nghjén ciru CAR la quan trong dé
danh gia su 6n dinh cua h¢ thong ngan hang
va kha nang rng pho vdi cac rui ro trong boi
canh rui ro dia chinh tri gia tang.

Trong boi canh do, viéc duy tri ty 1&¢ CAR
¢ muc an toan tr¢ thanh mat trong nhirng uu
tién hang dau cua hé thong ngan hang, dac
biét tai cac qudc gia dang phat trién nhu Vigt
Nam - noi h¢ thong fai chinh con chiu nhiéu
tac dong tir cag yeu to bag dinh bén ngoai. Tuy
nhién, thyc tién cho thay kha nang duy tri
CAR §n dinh gap nhiéu thich thic khi nén
kinh t€¢ do6i mat voi cac cl sOc tir moi trudng
toan cau, trong do6 co6 rui ro dia chinh tri. Céac
bién dong dia chinh tri khong chi anh hudng

QUAN TRI KINH DOANH

dén ky vong thi truong, chi phi von va tdm |y
nha dau tu, ma con co6 thé tic dong dén chién
lugc quén tri rai ro, mac do trich 1ap du
phong va co cau von cug ngan hang - nhiing
y€u to ¢ lién h¢ mat thiét dén ty 1¢ CAR.

Mic du rti ro dia chinh trj (Geopoht1cal
Risk - GPR) da dugc nghién clru rong rai
trong ca¢ linh vuc nhu thi truong ching
khodn, dau tu truc tiép nudc ngoai hay ting
truong kinh t€, moi quan hé gita GPR va ty
1¢ an toan von cua ngan hang van chua dugc
quan tam dung muc, dac biét tai cac nén kinh
té mdi noi nhu Viét Nam. Trude khoang trong
do, nghién ctu nay dugc thyc hién nham tra
161 cac cau hoi: Li€u rui ro dia chinh tri ¢6 anh
huong dén ty 1€ an toan von cua cac ngan
han§ thuong mai tai Viét Nam hay khong? bé
trd 101 cau hoi nghlen ciru, nhom tac gid sir
dung dir li¢u tir 41 ngan hang thuong mai tai
Viét Nam trong giai doan 2008-2023, véi
tong cong 327 quan sat dugc thu thap tir bao
cdo tai chinh da kiém toan cua cac ngan hang
niém yét trén san chung khoan Viét Nam. Dur
li¢u dugc khai thac tir hé thong FiinPro - mdt
nén tang co s& dir liu tai chinh chuyén sau tai
Viét Nam. Nghién cgu ap dung mo hinh hoi
quy FGLS va cho thay GPR co tac dong tiéu
cuc dén CAR cua cic ngan hang thuong mai.
Phan tich bo sung ciing chi ra Jrang GPR lam

iam ty 18 trich lap du phong t6n that cho vay

Loan Loss Reserve - LLR), cho thay kha
nang ton tai co ché truyén dan gian tiép tu
GPR dén CAR théng qua hanh vi quan tr1 rui
ro tin dung cua ngan hang.

Nghién ctru nay dong gop vap tai li¢u hién
co theo ba hudng chinh. Thir nhat, nghién ctru
ma& rong hi€u biet vé moi, lién hé gitra rui ro
dia chinh tri va an toan von ngan hang - mot
chu dé con chua dugc khai thac day du trong
boi canh cac nén kinh t€ méi no1 nhu Viéet
Nam. Thir hai, bang cach lam rd vai tro trung
gian cua dy phong rui ro tin dung, nghién ctiru
g0p phan giai thich co ché truyén dan ma qua
d¢ rui ro dia chinh tri &nh hudng dén nang luc
von cya ngan hang. Thar ba, nghién ctru cung
cap bang chung thuc nghi€ém veé sy khac biét
trong muc d§ tdc dong cua GPR dén CAR
gitra cac nhém ngan hang theo quy mo va hinh
thirc s¢ hiru, tir, d6 dua ra ham y quan trong
cho viéc thiét ké chinh sach diéu ti¢t phu hgp
voi1 dac diém tung nhom ngéan hang trong di¢u
kién rui ro toan cau ngay cang gia ting.
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Cau truc con lai cya nghién ctru dugce trinh
bay nhu sau: Phan tiép theo tong quan cac co
so 1y thuyét va nghién ctu thuc nghiém lién
quan dén moi1 quan h¢ gitra rui ro dia chinh tri
va ty 1¢ an toan von. Phan ba m6 ta mo hinh
nghién ctru, dit li€u va phuong phdp phan
tich. Phan bon trinh bay két qua thuc nghiém
va cac ki€m dinh bo sung, dong thoi phan tich
su khac bi¢t trong tac dong cua GPR dén
CAR gitra cac nhom nggn hang thgo quy mé6
Va hinh thtre s6 htru. Cudi cung, phan két luén

dua ra cac ham y chinh sach d61 véi co quan
ci}lan ly va ngén hang thuong mai, ciing nhu

a0 luadn cac han ché va dinh huong nghién
clru trong tuong lai.

2. Tong quan nghién ctru va gia thuyét
nghién cou

2.1. T 6ng quan nghién ciru

Rui ro dia chinh tri dugc hiéu la sy khong
chagc chan phat sinh tiy cac su kién bat loi nhu
chién tranh, khung b6 hodc cang thang qudc
t€ (Caldara va Iacoviello, 2022). Trong boi
canh nay, doanh nghiép va nha dau tu gap kho
khan trong viéc du bao tuong laj, Eén dén
phan tng ti€u cyc véi cc ¢u soc bat ngo, lam
suy giam tiéu dung va thé chap, qua do thé
hiegn moi quan h¢ ti€u cuc gitra GPR va dau
tu/von (Wang va cong su, 2024). Ngoai ra,
GPR c6 thé¢ lam gia ting lan truyén rui ro gitra
céc thi truong trong hé thong tai chinh foan
céu,, df),n thot tai dinh hinh dong thuong mai
quoc té (Seong va cong sw, 2024; Zheng va
cong sy, 2023).

Nhleu nghién ctru di chi ra rang GPR tac
dong dén hé thong ngan hang, nhu lam gia
tang chi phi von vay (Hu va Gong, 2019;
Nguyen va Thuy, 2023) hodc muc d¢ st dung
don bay tai chinh (Istiak va Serletis, 2020).
Behn va cong sy (2025) gan day cling ghj
nhan rang cac su kién dia chinh tri 16m c6 thé
anh hudng dang ké dén kha nang thanh toan
cya ngén hang - mét trong nhimg thach thirc
cOt 101 trong quan tri rai ro tai chinh (Kanchu
va Kumar, 2013).

Trong khi d6, ty 1¢ an toan vén duogc xem
1a chi tiéu phan anh nang lyc tin dung va kha
nang chong chiu rii ro cia ngan hang (De
Jonghe, 2010). Nhi¢u nghién ctru da phan tich
cac yéu to anh huong dén CAR ¢ cac quoc
gia va khu vuc khac nhau (Abusharba va
cong su, 2013; Biyiiksalvarct va Abdioglu,
2011; El- Ansary va Hafez, 2015; Usman va

cong sy, 2019). Tai Viét Nam, cac nghién ctru
hién c6 chu yéu tap trung vao cac yéu to ndi
tai cua ngan hang nhu quy mo, don bay tai
chinh, thanh khoan, kha nang sinh 161 va ty 1€
trich 18p du phong (Le va cong su, 2022;
Pham va Nguyen, 2017; Than va Nguyen,
2015; Pham va cong su, 2020 Vu va Dang,
2020) Mot s6 nghién ctru ciing chi ra moi
lién, h¢ gitra CAR v6i hi€u qua hoat dong va
su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang (Dao va
Nguyen, 2020; Sang, 2021). ,

Tur goc do ly thuyét, mo hinh thong tin bat
dbi xing (Akerlof 1978) cho thay 1cosu
chénh léch v¢ thong tin gitta cac chu the, rui
ro lya chon bat loi s&  gia tan% Trong bdi canh
GPR leo thang, su.tiép can thong tin giita cac
bén khong dong déu - Chinh phu, tap doan da
quoc gia, va cac to chirc tai ¢ inh lon thuong
c6 loi thé hon - dan dén gia ting bat cAn xing
thong tin (Nguyen va Thuy, 2023; Roy va
cong su, 2024). Theo Phan va cong su (2022),
di€éu nay lam cdc ngan hang kho phan biet
nl%uc‘yi vay tot/xau, budc phai duy tri von du
phong cao hon dé doi pho rui ro, kéo theo suy
giam von tu co va CAR.

Maic du nhi€u nghién ctru da xem xét tac
dong cua GPR do6i voj] hé thong ngan hang
noi chung, van con thiéu hut trong viéc phan
tich cu th¢ moi quan hé gitta GPR va CAR,
dac bict trong boi canh Viét Nam dang trién
khai nghiém ngat cac quy dinh Basel. Hau hét
cac nghién ctru hién nay tai Viét Nam van tap
trung vao yéu t6 ndi b, trong khi cac yeu to
vi m6 nhur GPR chua duoc danh gia toan
dién. Theo hiéu biét cia nhom tac gia, day la
mot trong nhitng nghién ctru dau tién tai Viét
Nam nham khadm pha moi quan hé gitra rti ro
dia chinh tri va ty 1€ an toan vOn cua cac ngén
hang thugng mai.

2.2. Tong quan nghten ciru

_Rui ro dia chinh tri c¢6 thé tac dong gian
tiép dén ty 1¢ an toan vdn cua ngin hang
thong qua anh hudng dén ty 1¢ trich lap du
phong rui ro tin dyng. Cu thé, sy gia tang
GPR lam gia tang bat on va gay kho khan cho
ngan hang trong viéc duy tri su on dinh tai
chinh (Phan va cong su, 2022) Trong boi
canh nay, mot sO ngan hang c6 thé diéu chinh
giam ty 1€ LLR nl%ém toi uu hoa lgi nhuan
ngan han (Demir va Danisman, 2021), song
diéu nay lai lam suy gidm kha nang hap thu
rui ro trong dai han. Mo hinh nghién ctru cua
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nhom tac gié phat hién moi quan h¢ tich cuc
gitta GPR va LLR, cho thay khi GPR tang,
cgc ngan hang co xu hudng gia tang trich 1ap
dé ung pho vai i ro tin dung tiém an. |

Dong thoi, nhiéu nghién ciru da chi ra rang
LLR c¢,tac dong tich cuc dén CAR, gop phan
cung co6 bo dém von, tang cuong nang luc
chong chiu trude rui ro tin dung (Puc va cong
su, 2014; Hién, 2017). Khi ty 1é LLR khong
dugc duy tri ¢ mic phu hop, ngan hang s¢
thieu hut nguon du phong dé bu dip cac
khoan mat mat tin dung, tr d6 lam suy giam
von cap 1 va kéo theo su gidm sut cua CAR.
Nhu vay, GPR c6 thé dnh huong ti€u cuc dén
CAR thong qua co ché diéu chinh LLR.

Tur co so ly ludn va bang chiung thuc
nghiém trén, nhom tac gia dé xuat gia thuyét
nghién clru sau:

HI: Rui ro dia chinh tri co tac dong tiéu
cuc den ty I¢é an toan von (CAR) cua cac ngadn
hang thwong mai tai Viét Nam.

3. Phuong phap nghlen curu

3.1. Duw li¢u nghién ciru

Nghién cuu su dung dif liéu tir 41 ngan
hang thuong mai niém yét trén thi truong
ching khoan Viét Nam trong giai doan 2008-
2023, véi tong sO6 327 quan sat. D lidu tai
chinh dugc thu thdp tur nén tang FiinPro-X -
mot nguon dif li€u dang tin cady, dugc cong
nhan bdi nhiéu to chuc tai chinh va nghién
cliru trong nudc.

bé xur 1y cac gia tri ngoai lai, nghién ctru ap
dung ky thuat winsorizing tai ngudng 1% va

0.20
0.18
0.16
0.14
0.12
0.10
0.08
0.06
0.04
0.02
0.00
S

N

QS N S >
N \ \ \N
p‘/Q q\\ q/&\ ’\9

b

3 “
A NN N A N
'\/Q '\9 ’\9 ﬁv\\ "9 A/Q

QUAN TRI KINH DOANH

99%, nham giam thiéu anh huong cua cac gia tri
cuc doan ma khong lam mat thong tin ttr mau goc.

. Bién rui ro dia chinh tri dugc do luong
bang chi s6 GPR do Caldara v§ Iacoviello
(2022) xay dung, dua trén tan suat xuat hién
cua cac tu khoa lién quan dén, dia chinh tri
trong hang nghin bai bao quoc t€ tir nam
1985. Nghién ctru sy dung gja tri frung binh
hang nam cua chi s6 GPR céap qudc gia cho
Viét Nam trong giai doan nghién ctiru. Nhiéu
nghién ctru trude day cho thay GPR phan anh
muc do bat 6n vi mo, anh huong truc tiép dén
lgi nhuén, dong tién va nghia vy tai chinh cta
doanh nghiép, tir do tac dong den nhu cau tin
dung va kha nang du phong rai ro ciia ngan
hang (xem Muc 2.2).

bé tang tmh tin cay, d6i v6i dit liéu bi thiéu,
nhom tac gig su, dung phuong phap thay thé
gia tri bi thicu bang gia tri trung binh cua cac
gia tr1 con lai trong tap dir liéy va cho ra két
511 ua tuong tu. Diéu ndy cho thdy rang missing

ata khong 1am anh haong dén két qua.

Hinh 1 minh hoa sy bien dong cua GPR tai
Viét Nam giai doan 2008-Q2/2025, 1am co s&
deé phan tich moi lién h¢ gitra rai ro dia chinh
tri va ty 1¢ an toan von cua cac NHTM.

3.2. M6 hinh nghién ciru

D¢ kiém dinh tac dong cua rui ro dia chinh
tri dén ty 1€ an toan von cua cac ngan hang
thuong mai tai Viét Nam, tic gia tham khao
mo hinh cua Arellano va Bond (1991);
Blundell va Bond (1998), tir d6 nhém nghién
cuu dé xuat mo hinh hoé1 quy nhu:
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(Nguén: Caldara & lacoviello (2025), dit liéu cap quoc gia cho Viét Nam)
Hinh 1: Chi so Rui ro dia chinh tri tai Viét Nam giai doan 2008 - 02/2025
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Bang 1: Bdang mé ta cdc bién dwoc sw dung trong mé hinh

:l‘;‘l Pinh nghia Cich do luong Téc gia
CAR [ Hg s6 an toan von Thong tur 41/2016/TT-NHNN (Hunjra va cong su, 2020)
GPR | Rui ro dia chinh tri https://www.matteoiacoviello.com/gpr_c (Caldara & Iacoviello,
ountry.htm 2018)
) (Alajmi & Algasem,
SIZE | Quy md ngan hang Logarit tu nhién cua tong tai san 2015; Bateni, 2014;
Dreca, 2013)
o s Téng von huy déng (Masood & Ansari, 2016;
DEP | Ty I¢ huy dong von Téng tai san Workneh, 2014)
o Téng dw ng cho vay (Alajmi & Algasem,
LOA | Tyléchovay Téng tai san 2015; Dreca, 2013)
Dy phong ton that Dy phong ton that cho vay (Pham & Nguyen, 2017;
LLR —
cho vay Tong dw no cho vay Workneh, 2014)
o 7 D trit thanh khoan (Al-Tamimi & Obeidat,
LIQ Hé s6 thanh khoan S —— 2013; Vo, 2014;
ong tai san Workneh, 2014)
Ty suat loi nhun Loi nhuan rong (Aktas, 2015; Dreca,
ROE 2z 1~ —
trén von chu sé hiru Vén chi s& hitu 2013)
. . Tong ng phai tra
LEV H¢ s6 don bay # (Unvan, 2020)
Tong tai san

(Nguon: Tong hop ciia nhém tac gid)

CARyt = By + B2GPRy + B3SIZiy + B4 LEV;,

+B5sDEP;; + BLLR;; + B,LOA;; + BsROE;

+BoLI1Q; + &

Trong do, i 1a chi s6 dai dién cho tung
ngén hang frong mau, t bi€u thi ndm quan sat,
va la sai s ngau nhién.

Bén canh bién phu thuéc CAR va bién doc
lap GPR, nghién ctru dua vao mot sd bién
Kiém soat nham dam bdo tinh toan dién trong
mod hinh, dya trén co s¢ ly thuyét va cac
nghiép ctru thye nghiém truoc day.

Bién quy mé ngan hang (SIZ), duogc ky
vong ¢6 moi quan hé nghich chiéu voi CAR.
Cac nghién cuu cho thay khi ngan hang mo
rong quy mo, ho c6 xu huéng chap nhan rui
ro cao hon dé dat tang trudng, tu do lam giam
ty 1€ an toan von (Astrini va cong su, 2018).
Loi nhuén cao giup ngan hang tang cuong
von ty co, qua do cai thién CAR. Mat khac,
mot s6 ngan hang c6 thé vu tién chi tra co tirc
hodc md rong hoat dong tin dung dua trén ky
vong lgi nhuan, thay vi gitr lai lgi nhuan de
cung cO von, tu do lam suy gidm CAR
(Ahmad va cong su, 2009).

Bién don bay tai chinh (LEV) va ty ]¢ cho
Vla_R; trén tai san (LOA) dugc dua vao dé phan
anh mure dO i ro tin dung va cau tric tai trg cia
ngan hang. Pon bay cao c6 thé lam gia tang
]%énh nang ng va rui ro thanh khoan, tr do anh

uong tiéu cuc dén nang luc vOn
(Biiyiiksalvarci va Abdioglu, 2011; Aspal va
Nazneen, 2014). Tuong tu, khi ty 1¢ cl?o vay
cao, ngﬁn hang c6 thé do1 mdt vdi rui ro tin dung
16n hon, 1am gia tang yéu cau vé von du phong.

Ty 1€ thanh khoan (LIQ) phan anh kha
nang dap Ung nghia vu tai chinh ngan han.
Mure thanh khoan thap khi€n ngén hang dé ton
thu(m% trude cac, ch soc thi truong, tu do co
thé anh hudong dén ty 1¢ an toan von. Nguoc
lai, kha nang duy~tr1 thanh khoan tot giup tang
tinh 6n dinh va ho trg duy tri CAR ¢ muc phu
hop (Biiyiiksalvarct va Abdioglu, 2011).

Chi s0 ty suat lgi nhuan trén von chu sé
hitu (ROE) 1a mét trong nhiing bién kiém soat
danh gia strc khoé ngan hang khong the thiéu
trong cac nghién ctru cung chu de, duogc ki
vong tac dong nguoc chicu voi CAR (Pham
va cong sy, 2020). Tuong ty, nhom tac gia ky
vong tac dong am voi chi s0 Ty 1¢ huy dong
von (DEP) (Baltagi, 2005).
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Cudi cung, ty I¢ trich 1ap du phong rui ro
tin dung (LLR) duoc ky vong c6 tac dong tich
cuc dén CAR. Viéc duy tri muc du phong
thich hop giup ngén hang tang kha nang hap
thu rui ro tin dyng va bao vé von tu co, qua ¢o
hd trg nang cao muc do an toan vén
(Buyukgalvarm va Abdioglu, 2011).

4. Két qua nghién ciru

4.1. Thong ké mo td

duy tri mirc CAR ¢ ngudng an toan va hop 1y,
phan anh mdt su can bang bén ving trong h¢
thon% ngan han

i 80 rui ro dla chinh tri (GPR) ¢6 gi4 tri
trung binh 13 6,8% v¢i do léch chuan 4,9%,
phan anh mirc do bién dong dang ké tron
giai doan nghién ctru. Phan vi tha 90 (P90)
dat 17,7%, trong khi P25 1a 3,3% va trung vi
(P50) 1 5,9%, cho thay phén phéi cua GPR

Bang 2: Thong ké mé ta cua cac bién so

Soquan Trung Phanvi Phanvi Phanvi Giatri  Gia tri bo

sat binh p25 p50 p90 nhé  16m nhiat léch
nhit chuén
CAR 327 0,133 0,104 0,12 0,180 0,081 0,344 0,047
GPR 327 0,068 0,033 0,059 0,177 0,014 0,189 0,049
SIZ 327 32,36 31,46 32,58 34,08 29,64 35,131 1,284
LEV 327 0,905 0,891 0,918 0,947 0,734 0,968 0,044
DEP 327 0,183 0,109 0,165 0,320 0,040 0,554 0,104
LLR 327 0,013 0,010 0,012 0,022 0,000 0,033 0,006
LOA 327 0,563 0,473 0,591 0,710 0,220 0,808 0,129
ROE 327 0,100 0,049 0,105 0,202 0,000 0,264 0,067
LIQ 327 0,168 0,105 0,148 0,293 0,038 0,473 0,089

(Nguon: Tinh todn béi nhém téc gid)

K&t qua thong ké mo ta cho thay ty 1¢ an
togn von trung binh cua cdc ngan hang trong
mau 13 13,3%, cao hon dang %(e SO VO1 muc
t6i thiéu 8% theo quy dinh cua Basel II. Bo
]éch chuan tuong doi thap (4,7%) ghan anh sy
on dinh tuong doi gitra cac ngén hang vé chi
tieu von. Mdc du gja tri CAR dao dong trong
khoang tir 8,1% dén 34,4%, phan vi thir 50
(P50) dat 12%, cho thdy phan 16n ngan hang

c6 tinh bat doi xtng, vdi mot s6 thoi ky co
muec rui ro dia chinh tri tang dot bién. Két qua
nay phu hop véi cac nghién clru trude diy ve
tac déng cua cac bién c0 dia chinh tri dén thi
truong tai chinh (Phan va cong su, 2022;
Nguyen va Thuy, 2023)..

Ngoai ra, cac bién kiém soat nhu quy mo
ngén hang (SIZ) don bay tai chinh (LEV) va
ty 1€ thanh khoan (LIQ) c6 dac diém phan

Bang 3: Mo ta twong quan cdc bién sé trong nghién ciru

Tén @® 2 (€)) (C)) ) © @) ® )]

bién

(1) CAR 1,000

(2) GPR  -0,191 1,000

(3) S1z -0,541 0,235 1,000

(4)LEV  -0,734 0,182 0,577 1,000

(5 DEP 0,017 -0,183 -0,212 -0,117 1,000

(6) LLR -0,132 -0,080 0,377 0,206 -0,171 1,000

(7)) LOA -0,178 0,211 0,378 0,130 -0,411 0,008 1,000

(8 ROE -0,272 0,071 0,450 0,159 0,008 0,184 0,178 1,000

9 LIQ 0,101 -0,142 -0,358 -0,231 0,814 -0,145 -0,513 0,017 1,000

(Nguon: Tinh toan boi nhom tac gia)
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ph01 phu hop voi thug tién nganh ngan hang
tai Viét Nam, turong dong voi cac nghién cuau
trong nudc gan day (N %uyen va Thuy, 2023).
bicu nay cho thay du li¢u st dung c6 do tin
ciy cao va phan anh chinh xac thuc trang hoat
dong ngén hang trong bbi canh dia chinh tri
6 nhi€u bién dong.

4.2. Két qua tir bang hé so twong quan cdip

Bang 3 trinh bay hé s twong quan Pearson
gifra cac bién trong mo hinh, nham danh gia
moi quan hé tuyén tinh cling nhu xac dinh
kha nang xay ra da cong tuyen. Két qua cho
thay bién GPR co tuong quan am vo1 CAR,
phu hop v6i gid thuyét H1 rang rui ro dla
chinh tri ¢6 th& 1am suy giam ty 1& an toan von
cua ngén hang.

Mot so bien klem soat cling thé hién moi
quan hé dang chu y. Cu thé, quy mé ngén
hang (SIZ) va don bay tai chlnh (LEV) ¢
trong quan am v6i CAR, cho thiy cac ngan
hang 16n hon hoac st dung nhi€u don bay tai
chinh hon thuong duy tri CAR thap hon, c6
thé do gia tang rui ro quan Iy hodc ap lyc von.
Nguoc lai, bién thanh khoan (LIQ) c6 tuong
quan du(mg v6i CAR (hé s6 r = 0,101), phan
anh vai tro tich cuc ctuia kha nang thanh khoan
trong viéc duy tri ty 1€ an toan von.

thay d6i (Prob_chi2 = 0,0000), trong khi kiém
dinh Wooldrjdge cho thay hién tugng tu twong
quan bac nhat trong sai so (Prob F =0,0000 <
0,05). Nhitng van dé nay c6 thé 1am sai lech sai
s0 chuan, dan dén két qua udc luong kém hiéu
qua va do tin cdy thong ké bi suy giam.

Trudc cac khuyét tit ndy, nhom tac gia
quyét dinh chuyén sang str dung phuong phap
FGLS (Feasible Generalized Least Squares)
nham hi€u chinh phuong sai sai s6 va khac
phuc tu tuong quan (Pham ya cong sy, 2020).
FGLS cho phép cai thién chat lugng udce luong,
tang do chinh xac va dam bdo cac suy luan
thong ké dang tin cdy hon. Ngoai ra, mot so
kiém dinh b6 sung cting duoc thuc hlen dé dam
bao d6 bén vitng va nhat quan cia mo hinh.

4.3. Phan tich bing két qua hoi quy FGLS

Nhu vay, bang hoi quy FGLS cho thay
GPR co he so -0,061, phan anh tac dong ti€u
cuc dang ké dén CAR khang dinh gja thuyét
H1. Piéu nay phu hcyp véi 1ap lyan rang GPR
lam suy giam ty lé LLR, khién ngén hang
khong duy tri duge “bo dém rui ro”, tir 46 lam
1%ham CAR. Khi GPR ting, NHTM gap kho

an trong duy tri CAR, phan anh su nhay
cam cua h¢ thong tai chmﬂ trudce bién dong
dia chinh tri.

Bang 4: Bang kiém dinh Whites test, Wooldridge

White’s test

Phuong sai thay d6i

chi2(44)
163,27
Prob > chi2 =

0,0000

Wooldridge test

Prob>F=0,0000

(Nguon: Tinh todn béi nhém tc gid)

Maic du c6 tuong quan cao gitta LIQ va
DEP (|r] = 0,814), ket qua kiém dinh da cOng
tuyén thong qua chi s0 VIF déu nho hon 10,
cho thay khong c6 hién tugng da cong tuyén
nghiém’ trong, tr d6 dam bao tinh (%oc lap
tuong dbj gitra cac bién trong mo hinh.

Ban dau, nghién ctru 4p dung mo hinh tac
dong c6 dinh (Fixed Effects Model-FEM) va
st dung phuong phap OLS dé udc lugng, dya
trén khyng dir li¢u bang. Tuy nhién, cac kiém
dinh chan doan kinh t€ luong cho thay mo hinh
vi pham gia dinh quan trong. Cu thé, ki€ém dinh
White chi ra sy ton tai cua phuong sai sai s

_Céc bién kiém soat trong m6 hinh ciing cho
thay anh huong dang ké dén CAR. Quy mo
ngan hang (SI1Z) co he s0 am (-0,004), cho thay
cac ngan hang Ién khong c¢ loi thé trong viéc
duy tri CAR, th€ hién cac td chuc 16n thuong
chiu tac dong manh hon tir cac cu so¢ vi mo.
Bién don bay tai chinh (LEV) c6 h¢ s6 am 1gn
va c6 y nghia thong ké cao (-0,758), nhan
manh ty I¢ ng cao 1am suy y€u von tu c6. Bién
thanh khoan (LIQ) khong trong quan tac dong
CAR. Ca LLR va ROE anh huong 16 rét dén
kha nang duy tri CAR. K&t qua hoi quy trong
mo hinh FGLS cho thay LLR tuong quan
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Bang 5: Két qud mé hinh héi quy FGLS

Tén bien

CAR

GPR

S1Z

LEV

DEP

LLR

LOA

ROE

LIQ

S6 quan sat

S6 lwong ngan hang
Chi-binh phuong

-0,061 %%
(0,018)
-0,004%*
(0,002)
-0,758%**
(0,048)
0,000
(0,023)
~0,401%*
(0,198)
-0,029%
(0,015)
-0,043%*
(0,021)
-0,031
(0,029)
327

41
409,385

* k¥ yva *** 1an lugt bi€u dién cac muc y

nghia 10%, 5% va 1%

(Nguon: Tinh toan boi nhom tdc gia)
nguoc chicu voi CAR, di€u nay co vé mau
thuan véi cac gia thuyet ky vong dau duong.
Tuy nhién, hé s am nay c6 the dugc ly giai khi
xem x¢t ban chat hai chiéu cia bién LLR trong
thuc té. Mot mat, trich 1ap du phong tin dung
duoc coi 1a hanh dong chu dong nham cing co
nang luc chong chiu i ro, gdp phan gia tang
CAR, nhat quan véi két qua so ligu. Mat khac,
trong nhig¢u truong h(.()i’p, LLR lai phan anh mtrc
do ton that tin dung, dac biét tai cdc ngan hang
cO chat luong tai san kém. Tuc 1a, khi LLR
tang do y€u cau xu ly ng xau thuc té, cho thay
ngan hang dang chip rdi ro tin dung 16n hon,
dan dén suy giam von.

Hon nita, trong boi canh ap luc lgi nhuan
ngan han, viéc gia tang LLR con lam giam loi
nhuan gitr lai - mdt trong nhitng ngudn hinh
thanh von cap 1 theo quy dinh Basel II - tir 6
gian tiép lam giam CAR. Do vay, dau am cua
LLR trong mod hinh c6 thé phan anh chinh xéac
vai tro phuc tap cua bién nay nhu mot chi béo
rai ro hon 1a mdt cong cu quan tri von don
thuan. K&t qua nay cling phu hop véi céc lap
ludn trong nghién ctru cua Ahmad va cong su
(2009), rang vai tro ctia LLR trong vi¢c nang d&
CAR phu thudc dang ké vao ngir canh tai chinh

va chit lugng tai san nén tang cua ngan hang.

Két qua nay nhat quan vdi nghién ciou
trugc (Baltagi, 2005; Wooldridge, 2010) va
khang dinh gia thuyét H1 trong boi canh Viét
Nam. Viéc str dung FGLS gitp nang cao do
chinh xac cia mo6 hinh, ddm bao két qua tin
cay. Voi nghién cuu trude (Pang, 2023), tac
dong tiéu cuc cua GPR dén CAR 1a phu hop,
khi cac rai ro tai chinh (tin dung, thanh
khodan, hoat dong) déu anh hudng dén CAR.
Bén canh d6, nhom tac gig cling chay kiém
dinh Wald-test cho bang hoi quy chinh, xéc
nhan két qua hoan toan hgp 1¢.

. 4.4. Phan tich bang hoi quy: Du phong

ton that cho vay va Rui ro dia chinh tri

Két qua hoi quy dugc trinh bay trong Bang
6 tiep tuc cung cd két luan tor Bang 5, cho
thay mo1 quan h¢ ti€u cuc cd y nghia thong ké
gitta GPR va LLR. Cu thé, trong boi canh gia
tang bat dinh, cdc ngan hang cé xu hudng
giam ty I¢ LLR - diéu nay phan anh no luc cat
giam chi phi ngan han nham duy tri lgi nhuan
hién tai. Tuy nhién, hanh vi nay dong thoi lam
suy yéu kha nang hap thu rui ro tin dung tiém
an trong dai han, qua dé gia tang murc do de
ton thuong vé tai chinh.

khoa hoc =
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Bang 6: Két qua héi quy Dy phong ton thét cho vay va Riii ro dia chinh tri

LLR LLR
GPR -0,02%** -0,017%**
(0,005) (0,005)
S1Z 0,003 *** 0,002%**
(0,000) (0,000)
LEV -0,019%* -0,018**
(0,008) (0,009)
DEP -0,001 -0,018%*
(0,006) (0,008)
LOA -0,008%** -0,01%%*
(0,003) (0,003)
ROE -0,014%** -0,011**
(0,005) (0,005)
LIQ -0,001 0,008
(0,007) (0,009)
_cons -0,047%** -0,03**
(0,009) (0,013)
Dic diém riéng cb dinh ciia ngan hang KHONG coO
Sb quan sat 327 327
S6 lwong ngan hang 41 41
R-binh phuong 0,221 0,165
Adj R2 0,204 0,045

* % y3 %% [an luot biéu dién cac mirc ¥ nghia 10%, 5% va 1%

(Nguon: Tinh toan boi nhom tac gia)
LLR vOn dong vai tro la b dém rui ro
quan trong, goép phan ho trg duy tri ty 1¢ an
toan von (CAR). Do dg, viéec GPR tac dong
tiéu cuc dén LLR c6 thé dan dén hé qua gian
ti€p lam suy giam CAR. Mac du LLR duoc
dua vao nhu mot bién kiém soat trong mo
hinh hoi quy chinh (Bang 5), két qua tir Bang
6 cho thay LLR c6 thé hoat dong nhu mgt
bién trung gian - dong vai tro la kénh truyén
dan théng qua do GPR anh huong dén CAR.
Tu goc do ky thuat, viéc khong tinh dén
val tro trung gian cua LLR c6 thé dan dén
danh gia thi€u toan dién veé tdc dong thuc su
cua rui ro dia chinh tri doi véi mire do du von
cta ngan hang. Phat hién nay gop phan lam ro
co ché tac dong gian ti€ép cua GPR trong boi
canh vi mo bat on, dong thoi nhan manh rai
ro tiem tang tur cac chién lugc tdi vu ngan han
c6 the lam x6i mon by dém von va gia tang
rui ro hé thong trong nganh ngan hang.
,4.5. Phan tich bang két qua hoi quy theo
so hwu Nha nwoc .
Trong nghién ctu ndy, nhom tac gia tién
hanh phan loai cac NHTM thanh hai nhom

theo ti€u chi s¢ hiru Nha nudc: (j) nhom
NHTM c6 sé hittu Nha nude chi phoi va (i)
nhom ngan hang khong c¢ s¢ hiru Nha nudec.
Viéc phan nhom nay nham muc dich kiém
dinh sy khéc biét trong tac dong cua rui ro dia
chinh tri (GPR) dén ty 1€ an toan von (CAR)
gitra cac loai hinh s& hitu, tir ¢6 lam 4 vai {ro
cua yeu to so hiru trong co ché diéu chinh von.
S¢ hitu Nha nudc c6 thé anh huong dén
hiéu qua hoat dong, kha nang chong chiu rui ro
va chién luogc ing pho voi bat dinh vi mé cua
ngan hang. Cu thé, cac ngin hang Nha nudc
thuong dugce ky vong dam nhan vai trd chinh
sach, cg thé nhan duoc su ho trg tir Chinh phii
trong boi canh bién dong;, nho do it chiu ap luc
duy tri CAR ¢ murc cao nhu cac ngan hang ty
nhan. Tuy nhién, dac quyén nay cling co thé
lam phat sinh van de vé, dao duc (moral
hazard), dan dén hanh vi chap nhan i 1o cao
hon hoac it chi dong cing co bd dém von.
Nguoc lai, cac ngdn hang tu nhan thuong
hoat dong theo co ché thi truong rd rang hon,
do1 mat véi dp luc canh tranh va yéu cau cao
hon tir nha dau tu. Do do, phan tmg cua nhom
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nay trudc GPR c6 thé khac biét, thé hién qua
su than trong hon trong viéc duy tri CAR.

Viéc phan tich tic dong khac biét theo s¢
htru Nha nudce giup kiém dinh vai tro diéu tict
cua Chinh phu, d%nh gid muc do, can thiép
hanh chinh va cung cap thém bang ching
thuc nghiém vé sy phan hoa chién lugc ung
pho ru1 ro gitta cac ngan hang tai Viét Nam -
mot nén kinh té dang chuyén do1, noi ma vai
tro cua_khu vyc ngan hang c6 sd hiru Nha
nudc van con dang ké.

QUAN TRI KINH DOANH

chinh sach va bao ho tir Chinh phu, giup duy
tri mirc trich 14p du phong 6n dinh hon
(LLR), qua d6 giam thiéy tac dong ti€u cyc
cua bat on dia chinh tri dén ty I¢ an toan von
(Casu va cong su, 2015).

Nguoc lai, cac ngan hang khong c6 s¢ hiru
Nha nudc ghi nhan tdc dong ti€u cuc co6 y
nghia thong ké tor GPR, phan anh muc do
nhay cam cao hon do6i véi cac ci sdc vi mo.
Nguyén nhan ¢6 th¢ dén tir sy phu thudc vao
dong von quoc té (Diamond va cong su,

Bang 7: Két qud phan chia dir liéu ngan hang theo sé hitu Nha nude

C6 s6 hiru Nha nwéc Khong c6 s6 hitu Nha nwéc
CAR CAR
GPR -0,045 -0,072%*
(0,039) (0,038)
S1Z 0,01 1*** -0,013%**
(0,004) (0,004)
LEV -0,845%** -0,739***
(0,148) (0,065)
DEP 0,051 -0,046
(0,038) (0,074)
LLR -0,730%* -0,273
(0,317) (0,486)
LOA -0,143%* -0,026
(0,066) (0,026)
ROE -0,049 -0,090%*
(0,040) (0,042)
LIQ -0,104%* -0,008
(0,055) (0,080)
_cons 0,627%** 1,254%*%*
(0,140) (0,102)
Dic diém riéng cd dinh ctia ngan hang cO cO
S6 quan sat 40 287
S6 lugng ngan hang 4 37
R-binh phuong 0,724 0,541
R2hiéu chinh 0,615 0,471

* k% ya % |an [ugt biu dién cac mic ¥ nghia 10%, 5% va 1%

(Nguén: Tinh todn béi nhém tc gid)

Két qua nghién ctru cho thay tdc dong cua
GPR dén CAR tai nhém ngan hang c6 so hiru
Nha nude khong c6 y nghia thong ké (p-value
> (,01). Biéu nay cho thay cac ngan hang c6
sO hiru Nha nudce c6 thé huong lo1 tir sy ho trg

2001), cling nhyr thiéu vang co ché ho trg tu
Nha nudc, khién nhém nay phai di€u chinh
LLR nhiéu hon dé t61 wu héa lgi nhuan, nhung
dong thoi lam x61 mon by dém von tu co.
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Két qua nay lam n6i bat vai tro cua LLR
trong viéc bao vé CAR, dong thoi chi ra sy
khac biét trong kha nang chong chiu rui ro
gitra hai nhom ngan han ]% Phat hién nay cting
cing, co bang ching thuc nghlem cho gia
thuyét pghién ciru vé tic dong tiéu cuc cua
GPR dén ty I¢ an toan von, dac biét 1a tai cac
ngan hang khong c6 s hitu Nha nude.

4.6. Phan tich bang két qua hoi quy theo
quy mé ngdan hang

Nghién ctru tien hanh phan nhém ngan
hang theo quy mo6 dé danh gia su khac biét
trong phan ung véi rui ro dia chinh tri. Cac
nghién ctry trude day (Berger & Udell, 2006)
da chi ra rang cac ngan hang vgi quy mé khac
nhau ¢6 déc diém hoat dong, cau truc quan tri
va chinh sach quan ly rii rp khac biét, tir d6
anh hudng deniha nang chong chiu trudc cac
cu soc vi mo.

nho, dua trén gia tri trung vi cua {ong tai san.
Viéc phan nhom nay cho phép ki€m dinh li¢u
quy md ¢6 di€u tiét moi quan hé gitta GPR va
CAR, dong thoi lam rd hop v€ vai tro cua
nang luc ndi tai trong vigc hap thu rui ro. Qua
d6, nghién ciru huéng dén viée cung cap bang
chu’ng cu thé hon cho céc chinh sach quan trl
von phy hop voj ting loai hinh ngan hang
trong, b01 canh bat 6n dia chinh trj gia tang.
Két qua nghjén cuau cho thay GPR tac
dong ti€u cyc dén CAR thong qua kénh suy
giam ty 1¢ LLR. Cu thé, cac ngan hang c6 quy
mo 16n chiu anh huong dang ké tir GPR, phan
anh muc d6 nhay cam cao hon do pham Vi
hoat dong qudc té rong va su phu thudc 16n
vao dong von FDI. Trong boi canh bat 6n dia
chinh tri, nhitng ngan hang nay gap kho khan
hon trong ,viéc duy tri muc trich lap du
phong, khién kha nang hap thu rui ro tin dung

Bang 8: Két qua phdn chia dit liéu theo Quy mé ngdn hang

86

Ngén hang Ngén hang
¢6 quy mé nhé ¢6 quy mé lém
CAR CAR CAR CAR
GPR -0,041 -0,043 -0,036* -0,063 %%
(0,078) (0,078) (0,020) (0,017)
SIZ 0,001 -0,008 -0,003* 0,004%*
(0,007) (0,009) (0,002) (0,002)
LEV S0,98%*% 0, 782%** | (),444% k¥ 20,291 %
(0,112) (0,131) (0,039) (0,049)
DEP -0,055 -0,064 -0,039 0,042
(0,074) (0,097) (0,025) (0,030)
LLR -0,042 0,165 | -0,488%* -0,408*
(0,777) (0,802) (0,212) (0,237)
LOA -0,058* -0,022 -0,002 -0,004
(0,031) (0,044) (0,015) (0,020)
ROE -0,105 0,051 | -0,041%* -0,094 %
(0,072) (0,085) (0,018) (0,021)
LIQ 0,058 0,018 0,053* -0,081%*
(0,079) (0,107) (0,031) (0,038)
_cons 1,037%%%  ]125%%% | 0 643%%* 0,283
(0,170) (0,128) (0,067) (0,091)
Dic diém riéng cb dinh cua ngan hang KHONG CO | KHONG co
S6 quan sat 164 164 163 163
S6 lwong ngan hang 21 21 20 20
R-binh phuong 0,582 0,539 0,549 0,444
R? hiéu chinh 0,561 0,404 0,526 0,328

*FE ya ¥ [an lugt bi€u dién cac mirc ¥ nghia 10%, 5% va 1%

Nhom tac gia chia mau thanh hai nhom:
ngan hang quy mo 16n va ngan hang quy mo

khoa hoc
thuong mai

suy giam va dan dén su sut giam CAR (Phan
va cong su, 2022).
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Bang 9: Két qua hoi quy mé hinh 2SLS

Hbi quy giai doan mot

Tén bién H¢ sb P léch chuin
Fourth difference of GPR 0,5614%*** (0,0318)
S1Z 0,0098*** (0,0030)
LLR -0,2787 (0,4425)
LEV 0,0817 (0,0674)
DEP -0,2739%%** (0,0713)
ROE 0,0576 (0,0372)
LOA 0,0848*** (0,0258)
LIQ 0,4790%%** (0,0871)
Hé s6 -0,2580%** (0,0883)
Kiém dinh F cho cac bién cong cu bi loai trur:

F (1, 150) 311,1500

Prob>F 0,0000

Kiém dinh SW véi gia tri p ctia Chi-binh phuong 0,0000

Kiém dinh nhan dang dudi mirc:

Théng ké Kleibergen-Paap rk LM 41,8400

Théng ké Kleibergen-Paap rk LM vd&i gid tri p ciia 0,0000

Chi-binh phuong
Kiém dinh d¢ yé€u cua cong cu:

Théng ké F kiém dinh Kleibergen-Paap rk Wald 311,1500
Kich thudc cong cu tdi da 10% 16,3800

Hoi quy giai doan thtr hai
Tén bién Hé s Do léch chuin
GPR -0,0446* (0,0258)
SIZ -0,0090%** (0,0018)
LLR -0,4975 (0,3195)
LEV -0,6009%** (0,0406)
DEP 0,1537%%% (0,0526)
ROE -0,0529%* (0,0237)
LOA -0,0325 (0,0245)
LIQ -0,2153%* (0,0626)
Hé sb 1,0160%** (0,0616)
Kiém dinh nhan dang dudi muc:
Théng ké Kleibergen-Paap rk LM 41,836
Gia tri p cua Chi-binh phuong 0,0000
Kiém dinh d6 yéu cuia cong cu:
Théng ké F kiém dinh Kleibergen-Paap rk Wald 311,155
Kich thudc cong cu tdi da 10% 16,38
Kiém dinh Hansen-J 0,0000
Kiém dinh Durbin-Wu-Hausman vé tinh ndi sinh 0,0830
Chi-binh phuong
Gia tri p cua Chi-binh phuong 0,0001
S6 quan sat 327
S6 ngan hang 41

Cac bién cong cu duoc st dung trong hoi quy nay la‘tqbién do tré giira 4 ky cua GPR (Fourth
difference of GPR); cac ky higu *, ** va *** [an luot biéu thi mirc y nghia thong ké & cac ngudng
10%, 5% va 1%
(Nguon: Tinh toan boi nhom tac gia)
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Nguoc lai, két qua thong ké cho thay GPR
khong co6 tac dong dang ké dén CAR dbi voi
nhom ngan hang quy md nho (p-value > 0,1).
Céc ngan hang nay thu’orng tap trung hoat
dong o thi truong ndi dia va theo dudi chién
lugc quan tri rui ro than trong hon, tr d6 it bi
anh huong boi cac ca sdc bén ngoai.

Co ché nay cing ¢ gia thuyét H1, rang
LLR dong vai tro quan trong trong vieéc bao
vé vbn chu sé hitu, dic biét trong bdi canh bt
6n vi mé. Su sut glam LLR dudi tac dong cua
GPR lam suy yéu kha nang chong dd rui ro
tin dung, va tac dong nay rd rét hon & cac
ngan hang 16n v6i Ao mé cao (Dlrc va cong
su, 2014; Hién, 2017).

4.7. Phdn tich ket qud xuw ly h01 quy

Dé xir Iy van dé ndi sinh ¢c6 thé anh huong
dén do tin cay cua két qud udc luong, nhom
nghlen ctru ap dung phuong phap hdi quy hai
giai doan (Two Stage Least Squares - 2SLS).
Noéi sinh c6 the phat sinh khi b1en GPR chiu
anh hudng dong thoi tir cac yéu t6 khong
quan sat dugc co lién quan dén ty 18 an toan
von CAR, dan den sai léch trong udc luong
OLS truyen thong Dua trén cac nghlen cltru
truéc (Choi va Hashmi, 2021; Le va Tran,
2021), nhém nghién cuu lya chon bién cong

cu la chénh 1&ch 4 ky cua GPR. Viéc sur dung
chénh léch nay nham dam bao hai diéu kién
co ban cua mdt b1en cong cu hop 1¢&: (1) co
tuong quan véi bién ndi sinh GPR va (i1)
khong tuong quan v6i thanh phan sai s6 trong
phuong trinh xac dinh CAR. Ngoai ra, viéc
lga chon chénh Iéch 4 ky cua GPR dam bao
tinh ngoai sinh do cach bi¢t du xa véi thoi
diém hién tai, han ché nguy co bi anh hudéng
boi sai so dong thoi, dong thoi glup dam bao
rang moi quan h¢ nhan qua gitra GPR va
CAR dugc phan anh mot cach khach quan va
chinh xac hon. )

Két qua hoi quy giai doan mdt cho thay hé
s6 cua bién cong cu Fourth difference of GPR
dat gia tr1 0,9180 va co y nghla thong ké cao
(p < 0,01), cho thay bién cong cu cO tuong
quan chat ché véi bién ndi sinh GPR, ddng
thoi thoa man diéu kién lién quan (relevance

condition). Bén canh d6, kiém dinh
Kleibergen-Paap LM statistic va weak
identification test (F-statistic > 10) déu xéc
nhan rang cong cu dugc su dung 1a manh va
phu hop, khong c6 hién twgng dinh danh yeu
Két qua hoéi quy ¢ g1a1 doan hai tiép tuc khang
dinh rang GPR ¢6 anh huong ti€u cuc dén
CAR, phan anh rang trong bdi canh rui ro dia
chlnh tri gia tang, nang luc duy tri vbn an toan
cua ngén hang bi suy giam. Cubi cung, kiém
dinh Hausman cho thdy khong co bang chung
bac bo gia thuyét HO vé tinh ngoa1 sinh cua
bién cong cu, qua do cung cb do tin cdy va
tinh hop 1¢ cua phu:ong phap 2SLS dugc su
dung trong nghién curu.

5. Két luin

5.1. Két qua va thdo lugn

5.1.1. Ket qua nghlen’cu"u

Nghién ctru 1am rd mdi quan hé giﬁ’a i ro
dia chinh tri va ty 1€ an toan vOn cua cac
NHTM tai Viét Nam. Két qua cho thiy GPR
g1a tang lam giam CAR, phan anh su suy yéu
vé nang luc chdng chiu rui ro. Tac dong tiéu
cuc nay ro rét hon & cac ngan hang 16n va
ngan hang khong thudc s¢ hiru nha nudec.
bang chu y, GPR ¢6 xu hudéng lam gidm
LLR, trong khi LLR 1ai c6 tac dong ti€u cuc
dén CAR trong md hinh dinh luong. Didu nay
cho thay viéc gia tang du phong khong nhat
thlet nang cao kha ndng an toan von, ma co6
thé phan anh rui ro tin dung 16n hon, khién
CAR suy giam. Do do, nén duy tri mic LLR
hop 1y, phu hop véi d1eu kién kinh t& vi mé
va nang lyc hién c6 cua ngan hang, thay vi gia
ting may moc dé phong ngira rui ro.

5.1.2. Thao ludn

Phat hién GPR c6 tac dong tiéu cuc dén
CAR trong nghién ctru nay phu hop véi cac
két qua trudc do vé anh hudng ti€u cuc cua
rii ro dia chinh tri dén hé thong tai chinh va
ngan hang (Caldara va Iacoviello, 2022;
Wang va cong su, 2024) Két qua cling tuong
thich v&i céac nghlen ctru cho rang GPR lam
tang chi phi von vay (Hu va Gong, 2019;
Nguyen va Thuy, 2023), anh huéng dén thanh
khoan va don bay tai chinh (Istiak va Serletis,

=
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2020), tir d6 lam suy yéu CAR. Dic bigt,
nghién ctru cua Behn va cong sy (2025) Ve
tac dong clia cac ci sdc dia chinh tri 16n dén
kha nang thanh toén cua ngan hang cang cling
co cho ket luan rang GPR c6 thé anh _huong
dén chit luong von ty c6 va mac d6 6n dinh
tai chinh. i )

Tuy nhién, diém khac biét nd1 bat trong
nghlen cuu nay la viéc phat hién GPR lam
giam ty 1€ LLR, dong thoi LLR lai tac dong
ti€u cuc dén CAR. Két qua nay dat ra van dé
can xem xét lai gia dinh phé bién rang tang
trich 1ap du phong ludén dong nghia voi viée cai
thién an toan von. Trong boi canh bat dinh dia
chinh tri, cac ngan hang co thé phan u’ng linh
hoat bang cach glam trich lap nham gitr lai loi
nhuan dé cung cb von ty c6, hodc bj han ché
trong kha nang trich lap do é4p luc lgi nhuan.
Diéu nay co the ly g1a1 su khéc biét véi quan
dlem truyen thong va phan_anh r6 hon dac
diém dleu hanh trong thuyec tién tai Viét Nam.

Vé hoc thuat, nghlen ctru bd sung vao
khoang trbng khi cac nghlen curu tai Viét Nam
chu yéu tap trung vao yéu tb noi tai nhu quy
mo, don béy hay ROA (Le va cong su, 2022;
Thoa va cong su, 2020; Vu va Dang, 2020),
ma chua chi trong dén yéu tb vi mo nhu GPR
- ngdy cang quan trong trong bdi canh hoi
nhdp tai chinh. Bén canh d¢, lam rd vai tro
trung g1an cua LLR trong mdi quan h¢ GPR-
CAR giip hiéu sau hon céc kénh truyén dan
tr rui ro chinh tri dén 6n dinh ngan hang

Vé thuc tlen tac dong tiéu cyc cua GPR
dén CAR, nhat 1a ¢ cac ngan hang 16n va
ngoa1 quoc doanh, cho thay can tdng cuong
quan tri rai ro chu dong, xay dung chién lugc
von dai han va kich ban g pho dia chinh tri.
Dong thoi, trich 1ap du phong can di kém
kiém soat chat lu’orng tin dung dé tranh gay ap
lyc 1én hi€u qua von. Nghién ctru cling cung
cap co so dé nha hoach dinh chinh sach can
nhic bién phap hd tro hé thong ngan hang
trong moi truong toan cau bat 6n.

5.2 Khuyen nght

Dua trén két qua nghién ctru cho thay rui
ro dia chinh tri ¢6 tac dong tiéu cuc dén ty 18

QUAN TRI KINH DOANH

an toan von cia NHTM Viét Nam, dic biét
thong qua anh hudng gian tlep den ty 1€ du
phong ton that cho vay, mot s6 ham y chinh
sach duoc dé xuat nhu sau:

DPéi véi Ngdn hang Nha nucc Viét Nam:

Ngén hang Nha nudc can ting cudng giam
sat chat luogng tai san va trich 1ap du phong
cua cac NHTM, dac bi¢t khi GPR g1a tang,
dong thoi ban hanh huéng dan gilp ngan
hang duy tri mirc LLR hop ly nhim bao dam
16p dém tai chinh trong bdi canh rui ro cao.
Ngoal ra, SBV nén diéu chinh chinh sach 1a1
suat didu hanh va ty gia mot cach linh hoat dé
hd tro thanh khoan trong ngan han nerng
khong gay ap luc lén lam phat hoac ty gia -
qua d6 on dinh hé thong ngan hang,

Déi véi cdc ngdn hang thuong mai:

Céc ngan hang can trién khai quan tri rai
ro toan dién: (i) da dang hoa danh muc tai san
va nguon von huy dong nham giam phu thudc
vao ngudn voOn ngoai; (ii) tdng cuong kha
nang chéng chiu thong qua phat hanh trai
phi€u dai han, quén tri rui ro ty gia va lai suét.
bay la nhu’ng bién phép thiét thuc giup giam
thiéu tac dong ti€u cuc tir cac cu soc chinh tri
toan cau.

5.3. Han ché

Mic du nghién clru da cung cap nhing phat
hién quan trong, van con mot s han che can
luu y. Pau tién, nghlen ctru chua kiém soat
dugc cac bién vi mé quan trong nhu tang
truong GDP, lam phat hay cac yéu t kinh te
vi mé khac, diéu nay ¢6 thé dan dén bo sot blen
quan trong trong mo hinh va anh hu:ong dén
tinh chinh xéc cua ket qua. Thir hai, viéc khong
thuc hién phong van truc tiép VOl cac chuyen
gia va dai dién ngéin hang khlen nghlen cliiu
thiéu thong tin thyc tién sau sic vé cach cac
ngan hang tng pho voi GPR. Thur ba, nghién
cuu chi tap trung ¢ pham vi mot quoc gia, lam
han ché kha nang khai quat hoa két qua.
Nghlen cliiu fuong lai co the m¢ rong phén tich
sang cac quoc gia khac, dong thoi bo sung cac
phan tich ve tac dong cua chinh sach tai chinh
trong kiém soét rui ro dia chinh tri, cac bién
kiém soat khac dé 1am rd hon két qua.
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Summary

This study examines the impact of
Geopolitical Risk (GPR) on the Capital
Adequacy Ratio (CAR) of commercial banks
in Vietnam. Using a panel dataset of 41 banks
with 327 firm-year observations from 2008 to
2023, the results show that higher
geopolitical risk negatively affects banks’
capital adequacy. Specifically, during periods
of heightened geopolitical uncertainty, banks
tend to reduce loan loss reserves (LLR) to
boost profitability, and this reduction in LLR
coincides with a decline in CAR, impairing
banks’ ability to sustain the required capital
buffer. The study also finds that the effect of
GPR on CAR is not uniform across banks; it
varies by bank size and state ownership
levels. These findings provide insights for
banks, businesses, and policymakers on
maintaining financial stability and refining
risk management strategies amid geopolitical
uncertainties.
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